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Platina na vzestup

PrestoZe patii platina mezi drahé kovy, ma velké vyuZiti také jako kov primyslovy. Pravé
tato kombinace zptisobuje, Ze poptavka po platiné se drzi na vysoké trovni ve vSech stadiich
ekonomického cyklu. V obdobich krize a nejistoty vychédzi poptavka ze strany téch investord,
ekonomického ristu se zvedd poptavka po tomto kovu ze strany primyslovych podniki -
tedy hlavné vyrobcti automobild a elektroniky. Doba, ve které se nyni nachazime, je zcela
specifickd. V hlavnich svétovych ekonomikach se obnovuje silny riist, éra nejistoty ve svété
vSak pretrvava. Kombinace téchto faktorti nahrava platiné.

Dtivody pro nakup platiny

1. Fundamentilni analyza - ke vzristajici oblibé naftovych motort a piisnéjsim
emisnim limitam se pfidava silny ekonomicky rtst ve Spojenych statech a Japonsku,
jenz zvysuje industridlni poptdvku po platiné. Jiz pies ¢tyfi roky panuje na trhu
deficit nabidky nad poptéavkou. Vice informaci viz. Fundamentalni analyza.

2. Technicka analyza - denni i dlouhodobéjsi grafy potvrzuji silu platiny. Z tydenniho
pohledu trh stoupa vzhiiru v trendovém kanale, na dennim grafu kurz prorazil
silnou rezistenci. Bliz$i detaily viz. Technicka analyza.

3. Psychologicka analyza - velci hraci jsou na trhu s platinou téméi vyhradné na

dlouhé strané trhu. Jsou tak presvédceni o pokrac¢ovani cenového ristu. Vice detailti
viz. Psychologicka analyza.

Fundamentalni analyza

s~ Trh splatinou se pohyboval v devadesatych letech minulého stoleti na
| m | arovni cca 350 - 450 USD za unci a viceméné stagnoval. K nastartovani
L] b= | rastového trendu doslo vroce 1999, kdy se zménily dlouhodobé
' EI:::-{I"-?:I%I%:{' | fundamentalni faktory. Platina se zacala ve velkém pouZivat ve vyrobé
| wemmsiesis | Katalyzatord do automobilt kvtli stale pfisng$im emisnim limitim ve

PLATIN U | vetsing vyspélych zemi. Rést poptavky prisel také z elektronického a
e elektrotechnického  primyslu v souvislosti s prudkym  rozvojem

BETFYET IR informacnich a telekomunikac¢nich technologii. Tomuto riistu poptavky se

L ~# mnedokazala prizplisobit nabidka a ceny vzrostly az na 645 dolart. Kvili

prasknuti spekulativni bubliny u technologickych akcii, ktera vyvolala
ekonomicky atlum v USA i jinde ve svété, se snizila poptdvka a kurz do fijna 2001 klesal.
Poté vsak znovu pievazily vyse uvedené fundamentalni faktory. Ty by mély rtst kurzu
platiny podporovat i nadéle.

Strana nabidky

Hlavnim dodavatelem platiny na svétové trhy je Jihoafricka Republika, jejiZ podil ¢inil v roce
2002 téméi 75 procent. Druhym vyznamnym hracem je Rusko, které zdsobuje asi 20 procent
trhu. Produkce Jihoafrické republiky se postupné zvysuje, v loriském roce ¢inil tento
meziro¢ni narast 8,5 procenta. V Rusku pak doslo k liberalizaci vyvoznich pravidel, coz
vedlo ke zvy$eni konkurence a objem kovu doddvaného na trhy se zvysuje. Riist v nabidce
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vsak presto nestaci drzet krok s poptavkou. JiZ pres ¢tyfi roky na trhu panuje deficit nabidky
nad poptavkou.

Strana poptavky

Poptavka po platiné vychazi prakticky rovnomérné ze ¢tyf regiontt - ze zdpadni Evropy,
Japonska, Severni Ameriky a zbytku svéta. Nejvyznamnéjsim odbératelem je Japonsko, které
spotiebovava kov zejména v automobilovém a elektrotechnickém primyslu.

Z pohledu odvétvi se asi z 50% podili na poptavce po platiné Sperkatsky priimysl, u néhoz
doslo v roce 2002 k meziro¢nimu rastu poptavky o 9% na 2,83 milionti unci. Tento rast byl
veden silnym 14procentnim zvysenim ndkupd z Ciny. Ctvrtinu poptavky pak tvori
automobilovy primysl pii vyrobé katalyzéatorti. Mezi dalsi odbératelé patfi elektrotechnika,
chemicky primysl a investice - tato poptavka nyni v souvislosti s oZivenim ekonomik ve
svéteé silné roste.

Poptavka podle regionu Poptavka podle odvétvi O Katalyzatory
B Chemicky pramysl
O Elektrotechnika

O Zapadni Evropa I Sklo
B Japonsko )
. M Investice
OSeverni Amerika
O Ostatni BSperky
W Paliva
O Ostatni

Mezi davody, které by mély zptisobit rast ceny platiny patfi:
- Silny rtst americké ekonomiky
- Nastartovani ekonomického riistu v Japonsku
- Pfisnéjsi emisni limity
- Pokles trokovych sazeb, rlist penézni nabidky
- Slaby dolar

Vétsina ekonomickych statistik jiz ukazuje, ze v USA byl znovu obnoven silny ekonomicky
rist. To znamend vétsi vyrobu automobilt i elektroniky, vétsi vyrobu Sperkt. Tyto vlivy
zvedaji poptavku po platiné. Podobny vyvoj nastava i v Japonsku, které patii kvili vysoké
kumulaci elektrotechnického, elektronického i automobilového primyslu k nejdileZzitéjsim
odbératelim platiny na svété. I zde dochazi k nastartovani ekonomického riistu, na ktery
Japonci marné ¢ekaji jiz od roku 1990! Pokud se japonska ekonomika dostala z nejhorsiho - a
my véfime, Ze ano - znamena to velmi silnou poptavku po platiné v pfistich letech.

Limity pro emise $kodlivin z automobil{l jsou ve svété stale pfisnéjsi a tento trend bude dale
pokracovat. Platina je zatim nepostradatelnou surovinou pfi vyrobé katalyzatord, které
v automobilech poméhaji sniZovat koncentraci emisi ve vyfukovych plynech. V roce 2005

N1 7y 2

za¢nou v Evropé platit piisnéjsi emisni standardy, které snizi dovolenou emisni Grover asi o
50 procent. To déle zvysi poptavku po platiné. Néktefi vyrobci automobild se jiz témito
novymi standardy #idi a vétsina novych modeli nyni uvadénych na trh je jiz vyrabéna pod
certifikatem novych standarda. K réstu zajmu o platinu pfispiva také zvysujici se popularita
dieselovych motorti. Zatimco u katalyzatortt benzinovych motord mfize byt platina
nahrazovana paladiem, u naftovych motord toto nelze. V minulém roce se prodej naftovych

aut v zdpadni Evropé zvysil o sedm procent a jejich podil na celkovych prodejich dosahl 40
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procent. Vyroba automobilii dale roste exponencialnim tempem v Ciné. S platinou se po¢ita i
v novych typech zafizeni pro vyrobu elektrické energie ze zemniho plynu, ktera se zavadéji
do provozu ve Spojenych statech.

Urokové sazby centrdlnich bank na celém svété, v cele samerickym Fedem, jsou na
prinaseji mensi vynosy a mnoho investort hleda alternativni umisténi svych penéz, jako jsou
naptiklad drahé kovy véetné platiny. Séf americké centralni banky Alan Greenspan oteviend
vyhlasil boj s hrozbou deflace. To znamena dalsi uvoliiovani penéz do obéhu a tlak na
inflaci. V dobach inflace jsou drahé kovy idedlni investici. Vyrazné snizovéani trokovych
sazeb a uvolnovani ménové politiky zplisobuje, Ze mnoZstvi penéz v obéhu celosvétové
velmi rychle roste. Americka centrdlni banka dokonce vytvari penize nejrychlejsim tempem
v historii! Kazdy ekonom vi, Ze velké mnoZstvi v obéhu je nejvétsi pfic¢inou inflace a tato
zésada platila a plati ve vSech ekonomickych prostfedich. Pfi nizkych drocich a hrozbé
inflace investofi nakupuji drahé kovy.

Odtok kapitalu, velky deficit obchodni bilance v USA, deficit statniho rozpoc¢tu (dohromady
tzv. dvojity deficit) a arokové sazby na nejnizsi trovni za 60 let zptsobily pokles hodnoty
americké mény. Platina je obchodovéna v dolarech, a proto aby ztstala jeji hodnota stejna,
musi pfi poklesu kupni sily dolaru kurz platiny vzrast. Sestupny trend US dolaru jiz nebude
ziejmé tak rychly, jako tomu bylo v uplynulych mésicich, avsak vyrazné posilovani dolaru
necekame. Dalsi oslabeni dolaru by mélo za nésledek rtst ceny platiny na burze v New
Yorku.

Technicka analyza

Pfiznivou fundamentalni situaci na trhu s platinou doplrnuje také technicky pohled. Platina je
technicky silna z hlediska tydennich i dennich grafa.

Platinum Jan 2004 Weekly |
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Rtistovy trend zapocala platina jiz v poloviné roku 1999. O dva roky pozdéji doslo ke korekci
této rastové viny, po jejimZ ukonceni se trh vratil do vzestupného pohybu. JizZ dva roky se
kurz platiny drzi v trendovém kanadle.

Platina leden04 - denni graf

Platinum Jan 2004
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Nyni aktivnim kontraktnim meésicem je leden. Tento futures v zafi konsolidoval a na zacatku
fijna potvrdil svou silu, kdyZ prorazil silnou rezistenci. Trend tak pokracuje. Jeho silu
potvrzuje i to, Ze se kurz platiny nachazi nad obéma stfednédobymi klouzavymi prameéry
(18denni - ¢ervené, 40denni - zeleng).

Psychologicka analyza

I ptesto, Ze trh v New Yorku neni hlavnim svétovym trhem s platinou (tim je burza TOCOM
v Japonsku), daji se ztudajii o otevienych pozicich dobie vy¢ist, jaky dalsi cenovy vyvoj
ocekavaji velci spekulanti. Chovani téchto velkych spekulant s platinou totiz doklada
aktualni silu trhu a také jejich presvédceni v pokracovani rastu. Velci hraci, mezi které se na
platiné fadi kazdy s alespori 50 otevienymi futures kontrakty, jsou totiz témét vyhradné na
dlouhé strané trhu.

Vyse jejich otevienych pozic na vzestup dosahovala na konci prvniho tydne v fijnu 69

procent hodnoty open interest. Na druhou stranu velikost otevienych pozic na pokles
velkych hrac¢h zaujima pouze ¢tyfi procenta hodnoty open interest.
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Jak vstoupit do trhu?

Pro blizsi informace ohledné toho jak nejlépe vstoupit do trhu kontaktujte spolec¢nost
Colosseum, a.s.

Specifikace kontraktu

Nézev Platina

Nazev angl. Platinum

Typ Futures kontrakt

Burza COMEX divize New York Mercantile
Exchange, USA

Objem kontraktu 50 trojskych unci

Kotace kurzu Dolary za jednu trojskou unci

Hodnota bodu (pohyb o 1,00) 50 USD

Obchodni hodiny 14:20 — 19:05 SEC
(+nocni obchodovani na Access)
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Upozornéni

Tato zprava je pouze informativni a neni myslena jako navrh nebo nabidka ke koupi ¢i prode;ji
jakékoliv komodity, futures kontraktu nebo opce. Ackoliv fakta a informace zde obsazené
jsou ziskany ze zdroju, které Colosseum, a.s. (,,Firma*) povazuje za vérohodné, nezarucujeme
jejich presnost a jakakoliv informace miize byt netiplna nebo zkracena. Firma neodpovida za
typografické chyby v této zpravé. Veskeré nazory a odhady v této zpravé vyjadiuji nazor
Firmy k datu této zpravy a vyhrazuje si pravo na jejich zménu bez ptedchoziho upozornéni.

Firma, jeji pobocky, predstavitelé a/nebo zaméstnanci mohou, ale nemusi kdykoliv drzet
kratké a/nebo dlouhé pozice v jakékoliv komodité, futures kontraktu, opci nebo jiném
investicnim instrumentu zmiovaném v této zprave. Piikazy uvedené v tomto dokumentu
mohou byt pouze ilustrativni a Firma je muze, ale nemusi provadét na trhu. Veskeré nazory
v této zpravé jsou nazory analytického odd€leni Firmy. Jednotlivi obchodnici nebo jiné
firemni publikace mohou vyjadfovat rozdilny nebo protichiidny nazor. Nazory v této zprave
mohou byt zaloZzeny na rGznych analytickych metoddch nebo disciplinach. Napiiklad
fundamentalni a technicka analyza obvykle pouzivaji rizné metody a odlisné ¢asové obdobi,
proto mohou ¢init riizné zaveéry ohledné vyvoje stejné komodity nebo terminového kontraktu.
Investicni strategie popisované v této zpravé jsou riskantni a nejsou vhodné pro kazdého
investora. Pokud pln¢ neporozumite podminkdm a rizikim popisovanych obchod, vcetné
rozsahu potencialniho rizika ztraty, které mize dosdhnout a v urcitych piipadech i presahnout
hodnotu investice, méli byste se takovych obchodii zdrzet.

© 2003 Colosseum, a.s. VSechna prava vyhrazena.
Jakékoliv neautorizované pouziti, duplikace nebo Sifeni tohoto materidlu je zakazano.

Kontakt

Colosseum, a. s.
Na Safrance 22
101 00 Praha 10
tel. +420-2-460 888 88
fax. +420-2-460 888 89
E-mail: info@colosseum.cz
WWww.colosseum.cz

Dotazy k analyze:
trading@colosseum.cz
telefon a fax viz. vyse

@LOSSEUM 7
Platina long — 10/2003




