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Sojové boby na vzestup

Byci zacinaji na trhu se sojovymi boby opét ozivat. Po fadu mésicti byli ve vyrazné
defenzivé, avsak situace na trhu se zacind pozvolna a nendapadné ménit v jejich prospéch.
Obchodnici zatim z velké ¢asti prehlizeji faktory, které podle naseho jiz brzy trh ovlivni a
podpotfi jej v rlstu.

Dtivody pro nakup sojovych bobt

1. Fundamentalni analyza - o posledni rekordni trodé sojovych bobi ve Spojenych
statech jiz vSichni védi, v cené je tato skute¢nost zcela zahrnuta. Mnohem méné se
vSak vi o moznych rizicich na trhu. Jakmile si je obchodnici pIné uvédomi, za¢nou
nakupovat. Vice informaci viz. Fundamentalni analyza.

2. Technicka analyza - z dlouhodobého pohledu trh dokoncuje korekci a signalizuje
navrat zpét k ristu, pozitivné zacinaji sojové boby vypadat také z hlediska denniho

Y-

grafu aktivniho futures kontraktu. Blizsi detaily viz. Technicka analyza.

Fundamentalni analyza

Cena ¢i kurz kazdého futures kontraktu v sobé zahrnuje jiz znadmé
fundamentalni informace, ocekavani ¢i nalady obchodnikéi. U vétsiny
trhii Ize v jednu chvili nalézt celou fadu davod pro rast i pokles ceny.
Rozhodujici pro budouci vyvoj ceny pak je, které ztéchto divoda
ovlivni obchodniky ¢i tcastniky daného trhu vice.

Z pohledu na fundamentélni situaci na trhu se sojovymi boby a posledni cenovy vyvoj je
zfejmé, zZe obchodnici nyni berou na zfetel z naprosté vétsiny jiz zndmé skute¢nosti. Mezi ty
se fadi rekordné vysokd tiroda ve Spojenych statech a rostouci zasoby.
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Fundamenty, graficky znazornéné na obrazcich, jsou podle naseho nazoru jiz v aktualni cené
zcela zahrnuty. ZjednoduSené feceno sojové boby uz nic horsiho nemtZe potkat.
V nadchéazejicim obdobi se viak na trhu za¢nou projevovat faktory, které jsou dosud z velké
&asti prehlizeny. Mezi né patti pfedeviim hrozba nemoci asijské sojové rzi ¢i chovéni Ciny.

Asijska rez

KdyzZ se v listopadu objevila na trhu zprava o tom, Ze ve Spojenych statech doslo ke zjisténi
prvniho pfipadu vyskytu nebezpe¢ného onemocnéni sojovych rostlin pochazejictho z Asie,
obchodniky nakratko zachvétila panika. Takzvana asijskd rez je totiz vysoce nakaZzliva,
napada listy sojovych bobli a zpiisobuje pokles vynosu. Jediny zptisob, jak zastavit $ifeni
infekce, je likvidace napadenych péstitelskych ploch.

Prirozenou reakci trhu byl obrat cenového vyvoje smérem vzhtru, a to i pfesto, Ze poprvé
v historii farmafi ve Spojenych statech sklidili témeéf tii miliardy buslad bobid. Obavy
z mozného budouciho poskozeni drody vsak vzdy vkladaji mezi obchodniky nejistotu a
zmatek a plisobi prorastové. Podivejme se nyni blize na to, co je jizZ o obavé asijské rzi ve
Spojenych statech zndmo a jaky by mohl byt dopad této nemoci na trh v roce 2005.

Asijskd rez by mohla byt pro trodu sojovych bobt ve Spojenych statech vaznym
problémem. Americti farmafi budou nuceni se pfipojit ke svym konkurencénim péstiteltim
z Jizni Ameriky a naucit se s asijskou sojovou rzi Zit. Je velmi pravdépodobné, Ze zarodky
nemoci preziji zimni obdobi v teplotné mirnéjsich oblastech, ¢imZ hrozi, Ze spory mohou byt
kdykoliv v priibéhu nadchazejici péstitelské sezony pieneseny vétrem prakticky kdekoliv po
Spojenych statech. Otazkou zistavd, jak efektivné budou ameri¢ti farmafi schopni celit
tomuto problému. Napiiklad v Brazilii péstitelé sojovych boba vydali jen za fungicidy
v prabéhu uplynulého roku okolo 20 dolarti na hektar o$etfené plochy. Odbornici se shoduji,
Ze Uspésny boj se rzi se promitne ve vyssich péstitelskych nédkladech, které tak stoupnou o 15
- 20 procent. Oc¢ekava se pak, Ze z téchto déivodt fada farmai piejde k péstovani jinych
plodin a velikost péstitelskych ploch sojovych bobt tak poklesne, podle odhadi o 500 tisic az
jeden milion akrt.
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Cina

Podle amerického ministerstva zemédélstvi by svétova poptavka po sojovych bobech méla
v sezoné 2004/05 dosdhnout rekordni vyse 208,32 miliont tun. Velka ¢ast tohoto mnozstvi
piipada na Cinu. Jak dokazuje nasledujici graf, Cina v druhé poloviné devadesatych let
razantné zménila své chovani na trhu se sojovymi boby. Z exportéra se stal cisty dovozce, a
to pfedevsim diky dramaticky silici doméci poptavce. Na druhou stranu domaéci produkce se
drzi prakticky na nezménéné trovni. Silici poptavka tak muZe byt uspokojena jediné ze
zahranidi.
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Stabilni velikost ¢inské produkce a riist dovozu sojovych bobt do Ciny je ostatné zptisoben
tamni meénici se péstitelskou politikou a koresponduje s vyjadienimi ¢inskych predstaviteld.
Podle nich zemé hodl4 zaméftit sviij potencidl vice na péstovani naptiklad ovoce a zeleniny,

ev s

coZ je vynosnéjsi, a obilniny a olejniny bude radéji dovazet.

Slaby dolar

Poptavka po sojovych bobech ze Spojenych stati se podporovédna oslabujicim americkym
dolarem. Ten se naptiklad vici euru dostal na historické minimum a jeho sestupny trend by
mél pokracovat i v roce 2005. Pti poklesu dolaru se cena sojovych bobti vyjadfena v mistni
méné stava pro neamerické spottebitelé levnéjsi. Jejich ndkupni zajem tak stoupa.

Sezénni vlivy

Unorovy brejk na zrninach a olejninach je pravdépodobné jednim z nejznaméjsich sezénnich
jevll objevujicich se na trzich. Své kofeny ma v pfechodu zjednoho datiového obdobi do
druhého. Na zacatku roku se olejniny tradi¢né dostévaji pod tlak. Mnoho péstiteli totiz
pravé na novy rok odklada prodeje své trody, aby tak zaroven o rok odlozili svou dariovou
povinnost z téchto prodeji. Vynosy z téchto prodejii pak pouzivaji na prondjem ptdy ¢i
strojli a financovani jarni setby. Diky tomuto sezénnimu vlivu maji sojové boby tendenci
zahajit rok sestupem, aby se vSak v tnoru trh obratil vzhiéiru. Timto obratem vzhtru si
sojové boby zacinaji do ceny budovat tzv. rizikové prémium. To vychézi z bliZici se setby
nové arody ve Spojenych statli a o¢ekavani moznych problém s ni spojenych.
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Technicka analyza

Z dlouhodobého pohledu tydenniho spojitého grafu se sojové boby nachézeji od roku 2002
ve vzestupném trendu. V rdmci néj trh v druhé poloviné roku 2004 zapocal korekci. Ta
dosahla 50% fibonacciho trovné a tento support by mél vratit sojové boby zpét vzhiiru.

Sojové boby, tydenni spojity graf
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Aktivnim obchodnim mésicem je v tuto chvili bfeznovy futures. U néj se dokoncuje formace
1-2-3 dna. Kjejimu potvrzeni dojde ristem kurzu nad posledni relativni maximum (bod 2 na
grafu). Pozitivni je, Ze kurz se jiZ dostal nad oba stfednédobé klouzavé praméry. Silu pak
bykdm dava také indikator MACD.
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Sojové boby, bfezen 05, denni graf

Soyheans (o) Mar S2005H

1
Sep 2004

G55-2/4

G20/

G12-1/4

500-3/4

SE0-0/4

1
[rec 200

| s
Dict 2004

Mo 2004

57-21g

526-0054

S0-104

]

(Corosseum

Sojové boby long — 01/2005

Liz gz
MACD

1% R
=0



Jak vstoupit do trhu?

Pro bliz8i informace ohledné toho jak nejlépe vstoupit do trhu kontaktujte spolec¢nost
Colosseum, a.s.

Specifikace kontraktu

Nazev Sojové boby
Nazev angl. Soybeans
Typ Futures kontrakt
Burza Chicago Board of Trade, USA
Objem kontraktu 5000 busli
Kotace kurzu U.S. centy za busl
Hodnota bodu (pohyb o 1,00) 50 USD
Obchodni hodiny 16:30 —20:15 SEC
+ no¢ni obchodovéani na eCBOT
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Upozornéni

TATO ZPRAVA JE POUZE INFORMATIVNI A NENf MYSLENA JAKO NAVRH NEBO
NABIDKA KE KOUPI CI PRODEJI JAKEKOLIV KOMODITY, FUTURES KONTRAKTU
NEBO OPCE. ACKOLIV FAKTA A INFORMACE ZDE OBSAZENE JSOU ZISKANY ZE
ZDROJU, KTERE COLOSSEUM, A.S. (,SPOLECNOST“) POVAZUJE ZA VEROHODNE,
NEZARUCUJEME JEJICH PRESNOST A JAKAKOLIV INFORMACE MUZE BYT
NEUPLNA NEBO ZKRACENA.SPOLECNOST NEODPOVIDA ZA TYPOGRAFICKE
CHYBY V TETO ZPRAVE. VESKERE NAZORY A ODHADY V TETO ZPRAVE VYJADRU]JI
NAZOR SPOLECNOSTI K DATU TETO ZPRAVY A VYHRAZUJE SI PRAVO NA JEJICH
ZMENU BEZ PREDCHOZIHO UPOZORNENI.

SPOLECNOST, JEJI POBOCKY, PREDSTAVITELE A/NEBO ZAMESTNANCI MOHOU,
ALE NEMUSI KDYKOLIV DRZET KRATKE A/NEBO DLOUHE POZICE V JAKEKOLIV
KOMODITE, FUTURES KONTRAKTU, OPCI NEBO JINEM INVESTICNIM
INSTRUMENTU ZMINOVANEM V TETO ZPRAVE. PRIKAZY UVEDENE V TOMTO
DOKUMENTU MOHOU BYT POUZE ILUSTRATIVNI A SPOLECNOST JE MUZE, ALE
NEMUSI PROVADET NA TRHU. VESKERE NAZORY V TETO ZPRAVE JSOU NAZORY
ANALYTICKEHO ODDELENI SPOLECNOSTI. JEDNOTLIVI OBCHODNICI NEBO JINE
FIREMNI PUBLIKACE MOHOU VYJADROVAT ROZDILNY NEBO PROTICHUDNY
NAZOR. NAZORY V TETO ZPRAVE MOHOU BYT ZALOZENY NA RUZNYCH
ANALYTICKYCH METODACH NEBO DISCIPLINACH. NAPRIKLAD
FUNDAMENTALNI A TECHNICKA ANALYZA OBVYKLE POUZIVAJi RUZNE METODY
A ODLISNE CASOVE OBDOBI, PROTO MOHOU CINIT RUZNE ZAVERY OHLEDNE
VYVOIJE STEJNE KOMODITY NEBO TERMINOVEHO KONTRAKTU.

INVESTICNI STRATEGIE POPISOVANE V TETO ZPRAVE JSOU RISKANTNI A NEJSOU
VHODNE PRO KAZDEHO INVESTORA. POKUD PLNE NEPOROZUMITE PODMINKAM
A RIZIKUM POPISOVANYCH OBCHODU, VCETNE ROZSAHU POTENCIALNIHO
RIZIKA ZTRATY, KTERE MUZE DOSAHNOUT A V URCITYCH PRIPADECH I
PRESAHNOUT HODNOTU INVESTICE, MELI BYSTE SE TAKOVYCH OBCHODU
ZDRZET. VICE INFORMACI ZISKATE NA WWW.COLOSSEUM.CZ.

© 2005 Colosseum, a.s. VSechna prava vyhrazena.
Jakékoliv neautorizované pouziti, duplikace nebo Sifeni tohoto materialu je zakazano.

Kontakt

Colosseum, a. s.
Na Safrance 22
101 00 Praha 10
tel. +420-2-460 888 88
fax. +420-2-460 888 89
E-mail: info@colosseum.cz
www.colosseum.cz

Dotazy k analyze:
trading(@colosseum.cz
telefon a fax viz. vySe
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