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Kakao na vzestup

Jesté pied 500 lety bylo kakao nazyvdno pokrmem boht. Nyni se zd4, Ze si bohové budou
muset Sdhnout pfi jeho ndkupu hloubéji do kapsy. Trh se totiz dostdva do velmi zajimavého
rozpoloZeni. Na zdkladé aktudlni fundamentalni situace a cenového uspotfddédni kakao
poskytuje signdly o ustanoveni vyrazného pohybu smérem vzhtru. Naskytd se tak
prileZitost k ndkupu na velmi zajimavé cenové hladiné.

Diivody pro nakup kakaa

1. Fundamentdlni analyza — poptdvka po kakau zac¢ind vitézit nad nabidkou a trh se tak

dostadva do deficitu nabidky. Nepokoje na Pobfezi slonoviny obchodniktim na klidu
také nepfidavaji. Vice informaci viz. Fundamentalni analyza

2. Technicka analyza — denni graf kakaa poskytuje velmi zajimavé nakupni signdly.
Z tydenniho hlediska se pak cena nachdzi na spodni trovni dlouhodobého
obchodniho pasma. Bliz$i detaily viz. Technicka analyza

Fundamentalni analyza

1 A

Ve prospéch bykl zac¢ind hrat vysledek vééného boje mezi
poptdvkou a nabidkou. Podle posledniho reportu
International Cocoa Organization se totiZ zvySuje celosvétova
poptavka po kakau, na druhou stranu velikost nabidky klesa.
Jesté v loniské marketingové sezoné 2003/04 (marketingovy
rok bézi u kakaa od 1. fijna do 30. zafi) dosdhla svétova
produkce kakaa 3,493 miliont tun, v aktudlnim
marketingovém roce 2004/05 by to ovsem mélo byt pouze
3,216 miliont tun, coZ znamend z meziroéniho hlediska
pokles o téméf osm procent. Prakticky cely tento pokles je vysledkem nizsi trody v zemich
zépadni Afriky. Svétova poptavka po kakau pak dosdhla v minulé sezoné 3,213 miliond tun,
v aktudlnim roce by to ovsem mélo byt o ptil procenta vice - 3,228 miliont tun. Dulezity je
také fakt, Ze trh skakaem se tak dostdvd do deficitu nabidky, coZz povede k poklesu
celosvétovych zdsob.

Obchodnici s kakaem si vSak pomalu za¢inaji uvédomovat dalsi véc. Poptavka m4 totiZ stéle
silny potencidl k dals$imu rdstu, coz by s sebou pfineslo vyrazny tlak na cenovy vzestup.
Rist spotfeby je velmi tizce spjat s ekonomickym rhstem. VSeobecné se udava, Ze nartst
ro¢niho pffjmu na jednu osobu o 1000 dolartt by mél vydustit ve zvySeni spotfeby kakaa o 100
gram@. Cina ¢ Indie se svym vyraznym ekonomickym riistem stdle ve spotfebé kakaa
vyrazné zaostavaji za ostatnimi zemémi. Tyto dvé nejlidnatéjsi zemé svéta jsou tak pro trh
s kakaem doslova tikajici bombou.

Ve prospéch rastu ceny kakaa hovoii také program dlouhodobé udrzitelného rozvoje
kakaového priimyslu, jenz je na poc¢atku svého zavadéni. Program vytvotila World Cocoa
Foundation ve spoluprdci s International Cocoa Organization (ICO). Clenové ICO
reprezentuji z celosvétového hlediska 80 procent produkce a 70 procent spotfeby kakaa.
Dany program pocita jak s udrzenim, tak i rozvojem produkce kakaa na troven, ktera bude
za efektivniho vyuziti potfebnych zdroji pro kazdou péstitelskou oblast ekonomicky,
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ekologicky a kulturné pfiznivd. Rozvoj kakaovych plantdZi a starost o soucasné péstitelské
oblasti si vSak vyzddd ndklady a investice. A ty je moZno ziskat jediné tak, Ze budou
promitnuty do cen kone¢nym spotiebiteldm.

Stalou hrozbou pro trh s kakaem ztistava PobfeZi slonoviny, a to z ddvodu postaveni, které
si tato africkd zemé udrZuje. PobieZi slonoviny totiZ dodava na svétové trhy okolo 40 procent
veskeré produkce. Situace na PobieZi slonoviny je pfitom zna¢né vrtkava a nestabilni, a to
pfedevsim z dvodu prakticky neustdlych boja a potycek mezi vladnimi oddily a rebely na
severu. Jako jeden z prostfedkt boje pfitom rebelové vyuzivaji blokaci dodavek kakaa do

piistavli. Tato nejistota ohledné vyse a pravidelnosti exportu kakaa z Pobiezi slonoviny
poskytuje cené permanentni podporu.

Technicka analyza

Na cerven a cervenec letoSniho roku vychazi ¢tyficaté a tficaté vyroci vyznamnych minim
ustanovenych 20. ¢ervence roku 1965 a 18. ¢ervna 1975. Po vytvoieni prvné zminéného
minima trh v ndslednych dvou meésicich posilil o 63 procent, v druhém piipadé nastal
v obdobi dvou mésicli cenovy vzestup o 54 procent. Netfeba tak fikat, Ze opétovny pohyb
takovéto sily za tak kratké obdobi by pfinesl za vyuZziti pdkového zpisobu obchodovani
s futures kontrakty a opcemi velmi zajimavé ziskové piileZitosti.

Z pohledu na tydenni graf lze vidét, Ze trh s kakaem se od roku 2003 drzi v Sirokém
obchodnim pasmu. V soucasnosti se cena bliZi spodni trovni tohoto pdsma. Na tomto
supportu by méli byci opét ozit a jejich ndkupni aktivita nabrat na sile.

Kakao, tydenni graf
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Denni graf nyni aktivniho zéfijového futures kontraktu poskytuje velmi zajimavé ndkupni
signdly. Sestupem poslednich nékolika mésic doslo kvytvofeni formace ,wedge”.
Prolomeni této formace smérem vzhtiru je tfeba brat velmi pozitivné. Soucasné s tim navic
doslo k potvrzeni dvojitého dna. Dalsim pozitivnim signdlem je rtist kurzu nad stfednédobé
klouzavé priméry (18denni — ¢ervené, 40denni — zelené).
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Kakao, zafi 05, denni graf
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Jak vstoupit do trhu?

vV

Colosseum, a.s.

Specifikace kontraktu

Nazev Kakao

Nazev angl. Cocoa

Typ Futures kontrakt

Burza New York Board of Trade
Objem kontraktu 10 tun

Kotace kurzu U.S. dolary za tunu
Hodnota bodu (pohyb o 1,00) 10 USD

Obchodni hodiny 14:00 — 17:50 GE
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Upozornéni

TATO ZPRAVA JE POUZE INFORMATIVNI A NENI MYSLENA JAKO NAVRH NEBO
NABIDKA KE KOUPI CI PRODEJI JAKEKOLIV KOMODITY, FUTURES KONTRAKTU
NEBO OPCE. ACKOLIV FAKTA A INFORMACE ZDE OBSAZENE JSOU ZISKANY ZE
ZDROJU, KTERE COLOSSEUM, A.S. (,SPOLECNOST“) POVAZUJE ZA VEROHODNE,
NEZARUCUJEME JEJICH PRESNOST A JAKAKOLIV INFORMACE MUZE BYT
NEUPLNA NEBO ZKRACENA.SPOLECNOST NEODPOVIDA ZA TYPOGRAFICKE
CHYBY V TETO ZPRAVE. VESKERE NAZORY A ODHADY V TETO ZPRAVE VYJADRUJI
NAZOR SPOLECNOSTI K DATU TETO ZPRAVY A VYHRAZUJE SI PRAVO NA JEJICH
ZMENU BEZ PREDCHOZIHO UPOZORNENI].

SPOLECNOST, JEJi POBOCKY, PREDSTAVITELE A/NEBO ZAMESTNANCI MOHOU,
ALE NEMUSI KDYKOLIV DRZET KRATKE A/NEBO DLOUHE POZICE V JAKEKOLIV
KOMODITE, FUTURES KONTRAKTU, OPCI NEBO JINEM INVESTICNIM
INSTRUMENTU ZMINOVANEM V TETO ZPRAVE. PRIKAZY UVEDENE V TOMTO
DOKUMENTU MOHOU BYT POUZE ILUSTRATIVNI A SPOLECNOST JE MUZE, ALE
NEMUSI PROVADET NA TRHU. VESKERE NAZORY V TETO ZPRAVE JSOU NAZORY
ANALYTICKEHO ODDELENI SPOLECNOSTI. JEDNOTLIVI OBCHODNICI NEBO JINE
FIREMNI PUBLIKACE MOHOU VYJADROVAT ROZDILNY NEBO PROTICHUDNY
NAZOR. NAZORY V TETO ZPRAVE MOHOU BYT ZALOZENY NA RUZNYCH
ANALYTICKYCH METODACH NEBO DISCIPLINACH. NAPRIKLAD
FUNDAMENTALNI A TECHNICKA ANALYZA OBVYKLE POUZIVAJi RUZNE METODY
A ODLISNE CASOVE OBDOBI, PROTO MOHOU CINIT RUZNE ZAVERY OHLEDNE
VYVOIJE STEJNE KOMODITY NEBO TERMINOVEHO KONTRAKTU.

INVESTICNI STRATEGIE POPISOVANE V TETO ZPRAVE JSOU RISKANTNI A NEJSOU
VHODNE PRO KAZDEHO INVESTORA. POKUD PLNE NEPOROZUMITE PODMINKAM
A RIZIKUM POPISOVANYCH OBCHODU, VCETNE ROZSAHU POTENCIALNIHO
RIZIKA ZTRATY, KTERE MUZE DOSAHNOUT A V URCITYCH PRIPADECH I
PRESAHNOUT HODNOTU INVESTICE, MELI BYSTE SE TAKOVYCH OBCHODU
ZDRZET. VICE INFORMACTI ZISKATE NA WWW.COLOSSEUM.CZ.

© 2005 Colosseum, a.s. VSechna prava vyhrazena.
Jakékoliv neautorizované pouZziti, duplikace nebergitohoto materialu je zakazano.

Kontakt

Colosseum, a. s.
Na Safrance 22
101 00 Praha 10
tel. +420-2-460 888 88
fax. +420-2-460 888 89
E-mail: info@colosseum.cz
www.colosseum.cz

Dotazy k analyze:
trading@colosseum.cz
telefon a fax viz. vySe
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