Svycarsky frank long COLOSSEUM

Stépan Pirko, duben 2006

Souhrn

Americky dolar ukonéuje mnohamési¢ni rdstovou fazi a nachazi se na zacatku dalsiho obdobi,
ve kterém bude proti svym hlavnim svétovym rivalim oslabovat. Dlouhodobé problémy
americké ekonomiky, mezi které patri predevsim pokracujici rdst rozpoctového deficitu i
deficitu obchodni bilance, se totiz zadinaji opét projevovat. Na druhou stranu vzristajici
geopolitické napéti ve svété nuti investory hledat bezpeci. A tim je pro vétSinu neutralni
Svycarsko a jeho frank. Budeme nakupovat futures na Svycarsky frank a ocekavame jeho
rast.

SF_0@I0B Weekly
as of 4017 2006
v e alth-lab com

0,200
0,3000
0,880
0,8600
0,340
0,200
000

0,730
ff | @7 &S00

zz2% 02008 U

&0,0% 0,76 0,7600

07400

G61.8% 0,73 0,7200

07000

08200
72.0% 0,68
' 0E600

0,E400

0E200

06000

Jan-06

Situace na trhu

Vroce 2002 dolar ukoncil sedmilety rastovy trend, ktery byl hnan zejména silnym
ekonomickym rustem, prilivem kapitalu do akciového trhu a relativné vysokymi Groky. Od roku
2002 se plné zacala projevovat nerovnovaha obchodni bilance USA a dolar v letech 2002 az
2004 ztratil zhruba 30% své hodnoty. V roce 2005 dolar posiloval, protoze Spojené staty
zvysovaly Urokové sazby vysokym tempem. V roce 2006 dolar stagnuje a nyni oslabuje, protoze
investori ¢ekaji, ze rast Urokovych sazeb v USA je u konce a znovu prevazi faktor nerovnovahy
obchodni bilance. Zapis z posledniho zasedani Fedu (Minutes, zverejnéno 18/4) odhalil, Ze
konec rustu urokovych sazeb je zfejmé blize, nez se mnoho obchodnik( domniva...



Hlavni davody k posileni svycarského franku a oslabeni dolaru

Deficit obchodni bilance USD je stale vysoky a prohlubuje se. Americané stale méné
vyrabéji a exportuji a své potreby kryji dovozem. Vznika nerovnovaha, ktera nemuze
dlouhodobé vydrzet, je nutné snizeni dovoz( a zvyseni vyvozl. Hlavnim faktorem,
ktery mGze rovnovahu znovu obnovit, je ménovy kurz.

Vysoka cena ropy. Ropa se opét blizi historickym maximim a to neprospiva dolaru.
USA jsou totiz zdaleka nejvétsim spotrebitelem ropy na svété (spotrebovavaji zhruba
ctvrtinu svétové ropy) a vétsina pochazi z dovozu. Rostouci cena ropy tak dale zvysuje
objem dovozUl a zhorsuje obchodni bilanci.

Uvolnéni kurzu cinského juanu. Kurz cinské mény byl dlouhodobé proti dolaru
zafixovan a cinska centralni banka musela na trhu intervenovat, aby kurz udrzela.
Odkupovala tak prebytecné dolary a udrzovala jeho kurz. Nyni je juan volnéjsi a objem
podpory dolaru je nizsi. Tento faktor neni vibec zanedbatelny, protoze velka Cast
obchodni nerovnovahy USA pochazi pravé z obchodu s Cinou.

Stabilita a jistota franku. Utok na Iran podle poslednich zprav neni z fise fantazie, ale
je mozny. Trhy reaguji vyprodejem dolaru, roste zlato a drahé kovy a nejsilnéjsi
ménou se stava Svycarsky frank. Neutralita zemé a historicka stabilita predurdcila
Svycarsky frank jako jistou ménu v dobach nestability.

Konec zvySovani americkych urokl. Americky Fed 15 krat zvysil Grokové sazby a dolar
se v uplynulém roce stal jednou z nejzajimavéjsi mén pro investory. Nyni jsou vsak jiz
sazby tak vysoko, ze dalsi rast Urokd by mohl predluzené americké ekonomice uskodit.
George Soros jiz prohlasil, Ze Fed to s ristem urokd prehnal a ¢eka recesi. V kazdém
pfipadé je potencial pro dalsi rdst Grokd velmi omezeny a jediny faktor, ktery drzi
dolar nad vodou, je ohroZen.
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e Technicka analyza. Pohled na dlouhodobé tydenni grafy (viz. graf na str. 1) jasné
ukazuje, Ze Svycarsky frank je proti dolaru v dlouhodobém rustovém trendu od roku
2002. Vroce 2005 doslo kvyrazné korekci tohoto trendu, ktera se zastavila o
technickou Uroven supportu na 50%retracementu predchoziho trendu. Nyni je
pravdépodobné obnoveni dlouhodobého ristového trendu. Poprvé od kvétna 2005 kurz
uzaviel nad 200 dennim klouzavym pramérem, ktery je silnym indikatorem pro
dlouhodobé obchody. Na denni grafu se potvrdila formace kulaté dno a s minimem
v listopadu/prosinci 2005 utvari dlouhodobéjsi dvojité dno. Support je na 76,33 a
resistence na 80,77, 82,33 a velmi silna na 83,85 az 84,17. Stfednédoby cil je 83
uroven centd.
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Ukéazkova kalkulace

* Nakup 2 kontrakty futures na Svycarsky frank ¢erven za 79.

* Prodej za limit 83, profit 83 — 79 = 4 body x 1250 USD x 2 kontrakty
= profit 10000 USD.

* Potfebné prosttedky: 20000 USD (margin, stop loss, poplatek,
rezerva)




Specifikace kontraktu

Nazev Svycarsky frank

Nazev angl. Swiss franc

Typ Futures kontrakt

Burza International Monetary Market (IMM) na

Chicago Mercantile Exchange (CME), USA

Objem kontraktu

125 000 svycarskych franku

Kotace kurzu

U.S. centy za jeden Svycarsky frank

Hodnota bodu (pohyb o 1,00)

1250 USD

Obchodni hodiny

14:20 - 21:00 SEC
(+ elektronické obchodovani - Globex)




UPOZORNENI

TATO ZPRAVA JE POUZE INFORMATIVNI A NENi MYSLENA JAKO NAVRH NEBO NABIDKA KE KOUPI CI
PRODEJI JAKEKOLIV KOMODITY, FUTURES KONTRAKTU NEBO OPCE. ACKOLIV FAKTA A INFORMACE ZDE
OBSAZENE JSOU ZiSKANY ZE ZDROJU, KTERE COLOSSEUM, A.S. (,SPOLECNOST*) POVAZUJE ZA
VEROHODNE, NEZARUCUJEME JEJICH PRESNOST A JAKAKOLIV INFORMACE MUZE BYT NEUPLNA NEBO
ZKRACENA. SPOLECNOST NEODPOVIDA ZA TYPOGRAFICKE CHYBY V TETO ZPRAVE. VESKERE NAZORY A
ODHADY V TETO ZPRAVE VYJADRUJI NAZOR SPOLECNOSTI K DATU TETO ZPRAVY A VYHRAZUJE SI PRAVO
NA JEJICH ZMENU BEZ PREDCHOZ{HO UPOZORNENI.

SPOLECNOST, JEJi POBOCKY, PREDSTAVITELE A/NEBO ZAMESTNANCI MOHOU, ALE NEMUSi KDYKOLIV
DRZET KRATKE A/NEBO DLOUHE POZICE V JAKEKOLIV KOMODITE, FUTURES KONTRAKTU, OPCI NEBO
JINEM INVESTIENIM INSTRUMENTU ZMINOVANEM V TETO ZPRAVE. PRIKAZY UVEDENE V TOMTO
DOKUMENTU MOHOU BYT POUZE ILUSTRATIVNI A SPOLECNOST JE MUZE, ALE NEMUSI PROVADET NA
TRHU. VESKERE NAZORY V TETO ZPRAVE JSOU NAZORY ANALYTICKEHO ODDELENi SPOLECNOSTI.

JEDNOTLIVi OBCHODNICI NEBO JINE FIREMNi PUBLIKACE MOHOU VYJADROVAT ROZDILNY NEBO
PROTICHUDNY NAZOR. NAZORY V TETO ZPRAVE MOHOU BYT ZALOZENY NA RUZNYCH ANALYTICKYCH
METODACH NEBO DISCIPLINACH. NAPRIKLAD FUNDAMENTALNI A TECHNICKA ANALYZA OBVYKLE
POUZIVAJi RUZNE METODY A ODLISNE CASOVE OBDOBIi, PROTO MOHOU CINIT RUZNE ZAVERY OHLEDNE
VYVOJE STEJNE KOMODITY NEBO TERMINOVEHO KONTRAKTU.

INVESTICNi STRATEGIE POPISOVANE V TETO ZPRAVE JSOU RISKANTNi A NEJSOU VHODNE PRO KAZDEHO
INVESTORA. POKUD PLNE NEPOROZUMITE PODMINKAM A RIZIKUM POPISOVANYCH OBCHODU, VCETNE
ROZSAHU POTENCIALNIHO RIZIKA ZTRATY, KTERE MUZE DOSAHNOUT A V URCITYCH PRIPADECH |
PRESAHNOUT HODNOTU PUVODNI INVESTICE, MELI BYSTE SE TAKOVYCH OBCHODU ZDRZET. VYSLEDKY
INVESTIC MINULEHO OBDOBI NEJSOU ZARUKOU VYNOSU BUDOUCICH.

ANALYZA OBSAZENA V TETO ZPRAVE JE POUZE UKAZKOVA A MOHOU, ALE NEMUSI BYT NA JEJiM ZAKLADE
PROVADENY OBCHODY V RAMCI SLUZBY ASISTENT. VYUZIJETE-LI PORADENSTVi SPOLECNOSTI, CINIiTE TAK
VYHRADNE NA ZAKLADE VLASTNIHO ROZHODNUTI. RADA POSKYTNUTA SPOLECNOSTI SE V BUDOUCNU
MUZE UKAZAT JAKO NESPRAVNA, INVESTICE UCINENE NA JEJIM ZAKLADE MOHOU BYT ZTRATOVE.
SPOLECNOST MUZE V ZAVISLOSTI NA DALSIM VYVOJI KDYKOLIV SVOU RADU V BUDOUCNU ODVOLAT NEBO
ZMENIT, A TO | NA RADU OPACNOU. SPOLECNOST VAM POSKYTUJE POUZE RADY, SAMOTNA INVESTICNI
ROZHODNUTI JSOU VZDY NA VAS A NESETE ZA NE PLNOU ODPOVEDNOST. POPLATKY SOUVISEJICi S
OBCHODOVANIM NEGATIVNiIM ZPUSOBEM OVLIVNUJi VYSLEDEK INVESTOVANi. POPLATKY JSOU
UPLATNOVANY, | KDYZ JE VYSLEDKEM OBCHODU ZTRATA. VICE INFORMACI ZIiSKATE NA
WWW.COLOSSEUM.CZ.
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Colosseum, a. s. fax. +420-2-460 888 89
Londynska 59 E-mail: info@colosseum.cz
120 00 Praha 2 www.colosseum.cz

tel. +420-2-460 888 88

Dotazy k analyze: trading@colosseum.cz




