,obilniny a olejniny budou tahounem roku 2007

Souhrn

Sektor obilnin a olejnin je oproti ostatnim komoditnim sektorim stale velmi i
levny a pritom existuje rada divodu, ktera signalizuje rist v blizké budoucnosti. ’5].1
Hlavnim prordstovym argumentem je urité nastup ,novych ekonomik®, které "
zvysuji poptavku a do urité miry i omezuji nabidku. Je to Cina, Indie, Brazilie,
Rusko, ale i dal3i postkomunistické zemé v&etné CR, které bohatnou a stejné
jako vyvolaly rist cen energii a kovl, s uréitym zpoZdénim zpuUsobi i rist cen Vi
obilovin a olejnin. 4

V soucasné dobé sektor obilnin a olejnin nabizi nejlepsi hodnotu z celého w
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svéta komodit a ocekavame rist cen kukurice, séjovych bobl, pSenice a dalSich zastupcl tohoto
sektoru v pristich mésicich.

7 ddvodda, proc investovat do obili

1.

Nizkd cena - zatimco vétSina komoditnich cen je jiz nékolik let v ristovém trendu, ceny
obilovin a olejnin jsou i pres rist od Fijna 2006 stale velmi nizko. Na jednu stranu je sice pravda,
ze od svych minim v roce 2006 ceny vzrostly o desitky procent, avsak stale jsou velmi daleko od
svych historickych maxim. Zatimco ropa prekonala v roce 2005 a 2006 své predchozi maximum o
vice nez 100%, cena prumyslovych kovl jako je méd’ dokonce prevysila své predchozi maximum
o nékolikanasobek, ceny obilnin jsou vétsinou ani ne v poloviné od svého historického maxima.
A to pocitame v nominalnich cenach, nikoliv v realnych, tj. o inflaci ocisténych cenach. Pokud
bychom kalkulovali v realnych cenach, jsou ceny obilnin a olejnin z historického pohledu nikoliv
levné, ale extrémné levné.

Dlouhodoby komoditni ,,by¢i“ trend - v historii poslednich nékolika stoleti, kdy existuji
zaznamy o cenach komodit, bylo nékolik dlouhodobych komoditnich ristovych trendd a obvykle
trvaly 12 - 15 let, nékdy i pres 20 let. Soucasny ,komoditni byk“ odstartoval v roce 1999 a
nachazime se v 7. roce jeho Zivota. Je tedy vysoce pravdépodobné, pokud je historie urcitym
voditkem pro budoucnost, Ze komodity budou dale rust.

Rotace sektord v komoditnim by¢im trendu - v kazdém dlouhodobém komoditnim bycim
trendu je v uréitych etapach jeden sektor vid¢i a ostatni nasleduji nebo dokonce stagnuji.
Souvisi to s ekonomickym cyklem a postupnym prizplsobovanim nabidky a poptavky. Od roku
1999 se vidcim sektorem staly energie, protoze silny svétovy ekonomicky rist byl taZzen novymi
ekonomikami jako je Cina, Indie, ale i dalsi ,,emerging markets“ jako je Brazilie nebo Ceska
republika a ekonomicky rist je spojen se zvysujici se spotfebou energii. Od roku 2002
nasledovaly kovy, zejména primyslové. To opét souvisi s ,,materialové intenzivni“ prestavbou
novych ekonomik - emerging markets. Stavby novych tovaren, budov, infrastruktury, zvySovani
po¢tu automobill i elektrotechniky a elektroniky - to vse vysalo svétové zasoby kovl témér na
nulu. Ceny kov( vzrostly na nékolikanasobky. Ceny ostatnich komodit spiSe stagnovaly. Nyni
prichazi dalsi faze - po mnoha letech ekonomické prosperity v novych ekonomikach jiz nejde
jen o to ,,vyrobit néco na export“, ale i domaci ekonomiky jsou silné, spotrebitel velmi zbohatl.



A s tim méni své stravovaci potfeby a navyky. Je prokazano, Ze s bohatnutim obyvatel vzrista
spotfeba masa a maso je velmi narocné na produkci co se tyCe spotfeby krmiv. Drive se
z jednoho pole obili dokazala uzivit urcita skupina lidi, avSak pokud se obili pouzije jako krmivo,
stejnou skupinu obyvatel vyprodukované maso neuzivi. S rdstem podilu stravy Zzivocisného
plvodu je potfeba zvysit produkci obili. Dalsim fenoménem je stéhovani obyvatel do mést, kde
jsou lepsi pracovni prilezitosti. S tim se snizuje produkce obilovin a olejnin. Prikladem vyse
uvedeného je Cina. Pfed par lety byla exportérem vétsiny obilnin, nyni dovazi. Domnivame se,
Ze nyni prichazi cas, kdy ropu a méd' vystrida v riistovém trendu kukurice, pSenice a séja.

Biopaliva - vysoké ceny ropy nuti svét hledat alternativy a obilniny a olejniny jsou jednim
z moznych zdrojd. Rust poptavky po obilninach a olejninach pro vyrobu biopaliv je jiz realné
znat. Ve Spojenych statech se ve velkém buduji tovarny na vyrobu ethanolu z kukurice a stat
tento vyvoj bude dale podporovat. Podobny vyvoj je i v Ciné. V Brazilii se na vyrobé& ethanolu
z cukrové trtiny pracuje jiz nékolik desetileti a ethanol zde jiz zadina vytlacovat klasicka paliva
vyrabéna z ropy.

Oslabeni dolaru - rychlejsi zvySovani Grokovych sazeb ve Spojenych statech, které dava
americkému dolaru konkurencni vyhodu, se nachyluje ke konci. Poté, co si obchodnici plné
uvédomi tento fakt, se zrejmé vrati zpét k fundamentalni nerovnovaze americké obchodni
bilance a budou dolar prodavat. Obiloviny a olejniny se obchoduji v dolarech, proto pokles
kupni sily dolaru vede ke zvySovani dolarovych cen.

Rist nakladl zemédélcl - vysoké ceny energii a dopravy pocituji zemédélci po celém svété.
Naklady tak rostou. Doba seti na sezonu 2006 je u vétSiny plodin pred nami a zemédélci budou
kalkulovat rentabilitu svého podnikani. Je realné mozné, Ze se farmari rozhodnout osit mensi
plochy nez obvykle.

Psychologické faktory - Znate nékoho, kdo investuje do psenice, kukufice nebo séjovych bob(?
Pokud ne, je to dobrym znamenim. Bézny investor ani neslysel o ropé, kdyz se obchodovala za
25 dolart za barel. Dnes je ropa stfedem zajmu obchodnik(. Radového investora nenapadlo
nakupovat zlato pri cené 300 USD za unci, nyni, kdyz je cena na dvojnasobku, je investovani do
zlata velmi popularni. Nejlepsi investici byva Casto ta, o které nikdo nemluvi a vsichni o ni
pochybuji. To jsou nyni obilniny a olejniny.



Technicka situace

Technicka analyza signalizuje, Ze sestupny trend je ukoncen a zcela zfetelné je nastartovan rlstovy

trend.

Aktualni vyvoj trhi v portfoliu - grafy duben 2004 - brezen 2006
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Strategie

Pro zachyceni pripadného rdstového trendu v sektoru obilovin a olejnin jsme vybrali 4 zastupce a
sestavili portfolio:

+ 1 kontrakt kukurice CBOT (objem 5000 busli, kurz v centech za busl, margin 1560USD)

4 1 kontrakt s6ja CBOT (objem 5000 busli, kurz v centech za busl, margin 1760 USD)

4 1 kontrakt psenice CBOT (objem 5000 busld, kurz v centech za busl, margin 1955 USD)

4 1 kontrakt oves CBOT (objem 5000 busld, kurz v centech za busl, margin 1100 USD)

Investice do portfolia bude &init cca. 15 000 USD, pro konkrétni pokyny pro vstup do trhu, omezeni
rizik, zvoleni poctu kontrakti vhodnych pro vas kapital a vystupu z trhu kontaktujte pracovniky
Colosseum, a.s.



UPOZORNENI

TATO ZPRAVA JE POUZE INFORMATIVNi A NENi MYSLENA JAKO NAVRH NEBO NABIDKA KE KOUPI CI
PRODEJI JAKEKOLIV KOMODITY, FUTURES KONTRAKTU, OPCE NEBO JINEHO INVESTICNIHO NASTROJE.
ACKOLIV FAKTA A INFORMACE ZDE OBSAZENE JSOU ZiSKANY ZE ZDROJU, KTERE COLOSSEUM, A.S.
(,SPOLECNOST*) POVAZUJE ZA VEROHODNE, NEZARUCUJEME JEJICH PRESNOST A SPOLEHLIVOST S TiM,
ZE JAKAKOLIV INFORMACE MUZE BYT NEUPLNA NEBO ZKRACENA. SPOLECNOST NEODPOVIDA ZA
TYPOGRAFICKE CHYBY V TETO ZPRAVE. VESKERE NAZORY A ODHADY V TETO ZPRAVE VYJADRUJI NAZOR
SPOLECNOSTI K DATU TETO ZPRAVY A VYHRAZUJE SI PRAVO NA JEJICH ZMENU BEZ PREDCHOZIHO
UPOZORNENI.

SPOLECNOST, JEJi POBOCKY, PREDSTAVITELE A/NEBO ZAMESTNANCI MOHOU, ALE NEMUSI KDYKOLIV
DRZET KRATKE A/NEBO DLOUHE POZICE V JAKEKOLIV KOMODITE, FUTURES KONTRAKTU, OPCI NEBO
JINEM INVESTIENIM NASTROJI ZMINOVANEM V TETO ZPRAVE. PRIKAZY UVEDENE V TOMTO DOKUMENTU
MOHOU BYT POUZE ILUSTRATIVNi A SPOLECNOST JE MUZE, ALE NEMUSi PROVADET NA TRHU. VESKERE
NAZORY V TETO ZPRAVE JSOU NAZORY ANALYTICKEHO ODDELENi SPOLECNOSTI. JEDNOTLIVI
OBCHODNICI NEBO JINE FIREMNi PUBLIKACE MOHOU VYJADROVAT ROZDILNY NEBO PROTICHUDNY NAZOR.
NAZORY V TETO ZPRAVE MOHOU BYT ZALOZENY NA RUZNYCH ANALYTICKYCH METODACH NEBO
DISCIPLINACH. NAPRIKLAD FUNDAMENTALNi A TECHNICKA ANALYZA OBVYKLE POUZiVAJi RUZNE METODY
A ODLISNE CASOVE OBDOBI, PROTO MOHOU CINIT RUZNE ZAVERY OHLEDNE VYVOJE STEJNE KOMODITY,
TERMINOVEHO KONTRAKTU NEBO JINEHO INVESTICNIHO NASTROJE.

INVESTICNi STRATEGIE POPISOVANE V TETO ZPRAVE JSOU RISKANTNi A NEJSOU VHODNE PRO KAZDEHO
INVESTORA. POKUD PLNE NEPOROZUMITE PODMINKAM A RIZIKUM POPISOVANYCH OBCHODU, VCETNE
ROZSAHU POTENCIALNIHO RIZIKA ZTRATY, KTERE MUZE DOSAHNOUT A V URCITYCH PRiPADECH |
PRESAHNOUT HODNOTU PUVODNI INVESTICE, MELI BYSTE SE TAKOVYCH OBCHODU ZDRZET. VYSLEDKY
INVESTIC MINULEHO OBDOBI NEJSOU ZARUKOU VYNOSU BUDOUCICH.

ANALYZA OBSAZENA V TETO ZPRAVE JE POUZE UKAZKOVA A MOHOU, ALE NEMUSI BYT NA JEJIM ZAKLADE
PROVADENY OBCHODY V RAMCI SLUZBY ASISTENT. V ZADNEM PRIPADE SE NEJEDNA O KOMPLETNI
PREHLED VSECH OBCHODU, KTERE PROBIHAJI V RAMCI SLUZBY ASISTENT. VYUZIJETE-LI PORADENSTV(
SPOLECNOSTI, CINITE TAK VYHRADNE NA ZAKLADE VLASTNIHO ROZHODNUT{. RADA POSKYTNUTA
SPOLECNOSTI SE V BUDOUCNU MUZE UKAZAT JAKO NESPRAVNA, INVESTICE UCINENE NA JEJIM ZAKLADE
MOHOU BYT ZTRATOVE. SPOLECNOST MUZE V ZAVISLOSTI NA DALSIM VYVOJI KDYKOLIV SVOU RADU V
BUDOUCNU ODVOLAT NEBO ZMENIT, A TO | NA RADU OPACNOU. SPOLECNOST VAM POSKYTUJE POUZE
RADY, SAMOTNA INVESTICNi ROZHODNUTI JSOU VZDY NA VAS A NESETE ZA NE PLNOU ODPOVEDNOST.
POPLATKY SOUVISEJICi S OBCHODOVANIM NEGATIVNIM ZPUSOBEM OVLIVNUJi VYSLEDEK INVESTOVANI.
POPLATKY JSOU UPLATNOVANY, | KDYZ JE VYSLEDKEM OBCHODU ZTRATA.

NA TUTO ZPRAVU SE VZTAHUJE VYHLASKA C. 114/2006 Sb., O POCTIVE PREZENTACI INVESTICNiCH
DOPORUCENI. V TETO ZPRAVE JE UVEDENA OSOBA, KTERA PRO SPOLECNOST TUTO ZPRAVU VYTVORILA
NEBO PRIPRAVILA. SPRAVNIM URADEM, KTERY NAD SPOLECNOSTI VYKONAVA DOZOR, JE CESKA NARODNi
BANKA. DLE NAZORU SPOLECNOSTI NEEXISTUJi OKOLNOSTI, KTERE BY MOHLY NARUSIT OBJEKTIVITU
TETO ZPRAVY. ODMENA OSOB, KTERE SE PODILELY NA TVORBE TETO ZPRAVY, NENi ODVOZENA OD
OBCHODU SPOLECNOSTI. PRIPADNY STRET ZAJMU VE VZTAHU K TETO ZPRAVE JE UPRAVEN VNITRNIMI
PREDPISY SPOLECNOSTI. VIiCE INFORMACI ZiSKATE NA WWW.COLOSSEUM.CZ.
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