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K nakupu jsme se rozhodli proto, Ze spole¢nost ma nizké hodnotové ukazatele, solidni tempo rustu
ziski a trzeb, v posledni dobé prochazi restrukturalizaci a ma geograficky diverzifikované trzby.
Domnivame se, Ze poptavka po produktech firmy se bude i v nasledujicim obdobi zvysovat. Investori
poslali cenu akcii od Fijna minulého roku o vice jak 30 procent niZze, coZ je podle naseho nazoru
prehnana reakce. Z dlouhodobého pohledu vidime v akcii znacny potencial. Nas nazor podporuje i
fakt, Ze akcie spolecnosti vlastni ve svém portfoliu i investorska legenda Warren Buffett.

Investice je urcena k dlouhodobému drZzeni (6 mésici - 3 roky). Vzhledem k faktu, Ze nakup
vychazi z fundamentalni analyzy, tak nelze presné nacasovat optimalni vstup do pozice. Nakup
bude proto proveden minimalné ve 4 etapach. Prvni ¢tvrtinu zamyslené investice nakoupime za
aktualni cenu 36,69 USD. Dale pak budeme prikupovat po tvrtinach v rozmezi mésice a pl,
pripadné pri poklesech presahujicich 7 procent. V pripadé pozitivhiho vyvoje lze ocekavat
dosazeni hranice 43,93 USD.

Nervozita na akciovych trzich uruje v poslednim pul roku smér vsech akcii, pri¢emz racionalni
chovani se ¢im dal vice vytraci. Proto nelze vyloucit dalsi pokles v kratkodobém horizontu.
Z dlouhodobého pohledu by ovsem spolecnost méla presveédcit investory o svych kvalitach, coz by se
mélo odrazit i na cené akcii. Kdo hleda rychlé zbohatnuti v fadu nékolika tydnd, pro toho rozhodné
neni titul uréeny. Akcii lze zaradit do kategorie value nakupl, pricemz k dosazeni zisku bude
pravdépodobné nutna znacna davka trpélivosti.

Predstaveni spolec¢nosti

Spolecnost Ingersoll-Rand je vyrobcem rozlicnych druhd vyrobk(, pricemz jejich portfolio zahrnuje
rizné druhy senzori na mérfeni teploty, chladici zafizeni, golfové voziky, kompresory, elektrické
generatory, mikroturbiny, ventilatory a klimatizace. Dale pusobi v oblasti bezpeénostnich zarfizeni,
kdy vyrabi mechanické a elektronické zamky, biometrické systémy a bezpecnostni dvere. Produkty
spolecnosti jsou prodavany pod znackami Club Car, Hussmann, Ingersoll-Rand, LCN, Von Duprin nebo
Thermo King. Firma plsobi ve vice jak 100 zemich svéta a zaméstnava zhruba 35 500 zaméstnancd.
Trzni kapitalizace spolecnosti je 9,93 miliardy USD. Priblizné 95,3 procenta vsech akcii (272,89
mil.akcii) je drZeno v rukou institucionalnich investoru.

Vice informaci o spolecnosti je mozné najit na jejich oficialnich strankach a ve vyrocnich zpravach
(http://www.ingersollrand.com).

Shrnuti vyvoije

Cena akcii se vysplhala na sva nékolikaleta maxima v poloviné minulého roku, kdy dosahla mety 56
dolar(i za akcii. Cervenec 2007 se stal oviem zlomovym bodem, od néjZ cena propadla o vice jak 30
procent, pricemz v soucasnosti se pohybuje na Grovni kolem 36 dolard. Klouzavé praméry naznacuji,
ze se nachazime v technickém downtrendu. Z pohledu technické analyzy zatim nic nenasvédcuje
razantnimu obratu trendu.



Obr. 1 : Cena Ingersoll-Rand, zdroj: ESignal
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Fundamentalni ukazatele spole¢nosti

Tabulka 1 : Zakladni ukazatele fundamentalni analyzy (Zdroj: www.reuters.com,
www.yahoo.com, BLOOMBERG)

Valuation Ratios Company | Industry | Sector | S&P 500 IT™W DOV
P/E Ratio (TTM) 12,78 1,5 4,38 19,75 13,95 13,95
P/E High - Last 5 Yrs. NA 0,25 0,39 23,21 NA NA
P/E Low - Last 5 Yrs. NA 0,09 0,12 6,97 NA NA
Beta 1,36 1,09 1,03 0,98 1,01 1,25
Price to Sales (TTM) 1,03 0,13 0,42 2,28 1,44 1,2
Price to Book (MRQ) 1,2 1,93 2,3 4,43 2,57 2,31
Price to Tangible Book (MRQ) -- 2,51 2,16 8,11 7,6 --
Price to Cash Flow (TTM) 0,66 1,45 10,92 10,94 9,75
Price to Free Cash Flow (TTM) 17,61 40,67 43,23 -- 14,43
% Owned Institutions -- -- -- --
Dividends Company | Industry | Sector | S&P 500 ™ DOV
Dividend Yield 1,95 0,02 0,05 2,53 2,39 1,65
Dividend Yield - 5 Year Avg. 1,38 1,19 1,22 1,84 1,44 1,53
Dividend 5 Year Growth Rate 16,19 29,01 21,92 11,82 16,84 7,35
Payout Ratio(TTM) -- 3,42 7,92 36,78 33,13 22,73
Growth Rates Company | Industry | Sector | S&P 500 IT™W DOV
Sales (MRQ) vs Qtr. 1 Yr. Ago 38,49 3,03 8,19 11,21 10,48 10,24




Sales (TTM) vs TTM 1 Yr. Ago 16,99 1,48 5,54 13,31 15,23 10,61
Sales - 5 Yr. Growth Rate 2,94 12,14 5,92 14,91 11,3 12,26
EPS (MRQ) vs Qtr. 1 Yr. Ago 31,92 -18,38 12,32 43,28 17,55 15,74
EPS (TTM) vs TTM 1 Yr. Ago 18,09 -- -- -- 10,73 15,16
EPS - 5 Yr. Growth Rate 21,25 32,88 31,79 19,19 16,77 25,79
Capital Spending - 5 Yr. Growth Rate 2,35 21,32 14,88 12,99 5,42 12,57
Financial Strength Company | Industry | Sector | S&P 500 IT™W DOV
Quick Ratio (MRQ) -- 3,32 1,4 0,89 1,13 1,38
Current Ratio (MRQ) 4,03 1,76 1,08 1,57 1,83

LT Debt to Equity (MRQ) 16,19 75,15 111,8 15,4 47,5
Total Debt to Equity (MRQ) -- 31,85 109,79 153,19 30,83 59,2
Interest Coverage (TTM) 5,15 0,26 0,69 19,67 18,09 11,42
Profitability Ratios Company | Industry | Sector | S&P 500 ™ DOV
Gross Margin (TTM) 28,58 4,3 9,02 35,15 35,22 36,44
Gross Margin - 5 Yr. Avg. 27,57 35,09 23,86 36,15 35,12 35,81
EBITD Margin (TTM) -- -- -- -- 18,11 17,1

EBITD - 5 Yr. Avg 13,51 20,45 12,84 19,16 19,7 15,99
Operating Margin (TTM) 12,07 1,58 3,24 -- 15,48 13,75
Operating Margin - 5 Yr. Avg. 11,63 17,07 8,19 18,21 16,66 12,8
Pre-Tax Margin (TTM) 11,36 1,49 4,57 15,06 14,89 12,38
Pre-Tax Margin - 5 Yr. Avg. 9,99 18,27 8,9 17,97 16,69 11,45
Net Profit Margin (TTM) 8,59 1,03 3,33 11,05 10,52 8,99
Net Profit Margin - 5 Yr. Avg. 8,61 11,45 5,66 12,64 11,49 8,45
Effective Tax Rate (TTM) 24,34 3,48 14,39 25,6 29,38 27,39
Effecitve Tax Rate - 5 Yr. Avg. 13,73 44 54 40,42 30,52 31,17 26,14
Management Effectiveness Company | Industry | Sector | S&P 500 ™ DOV
Return on Assets (TTM) 5,5 1,07 1,5 6,74 11,47 8,42

Return on Assets - 5 Yr. Avg. 6,13 6,81 3,48 7,4 12,09 7,36

Return on Investment (TTM) -- 1,48 2,44 9,33 14,78 10,26
Return on Investment - 5 Yr. Avg. 8,65 9,05 5,38 9,89 14,53 9,08

Return on Equity (TTM) 11,0 2,25 5,33 18,02 18,96 17,14
Return on Equity - 5 Yr. Avg. 13,26 10,81 10,88 20,35 18,39 14,29

Fundamentalni fakta

Spolecnost Ingersoll-Rand patfi se svou trzni kapitalizaci 9,93 miliardy dolar(i na pomezi mezi Mid-Cap
a Large-Cap. Vzhledem k Siroké Skale produktl, které firma vyrabi, je pomérné tézké presné
definovat nejblizsi konkurenty. Firma pUsobi v odvétvi - Industrial Machinery & Equipment. Hlavnimi
firmami v této oblasti jsou Illinois Tool Works Inc (ITW), Cummins (CMI), ITT Corporation (ITT),
Emerson Electric (EMR), Dover Corporation (DOV) a dalsi.

Porovnani vysledk( spolecnosti s hodnotami z odvétvi je nutné brat s rezervou, protoze vzhledem
k riznorodosti produktu firmy je velmi tézké najit odpovidajici srovnani. Pro vyssi vypovidaci hodnotu
byly pridany do tabulky dvé spolecnosti, které patri do uzsiho okruhu pribuzného s podnikatelskymi
aktivitami firmy. Jedna se o Illinois Tool Works Inc (ITW) a Dover Corporation (DOV).

Pri pohledu na hodnotové ukazatele je zrejmé, Ze firma dosahuje vysSi hodnoty oproti odvétvi.
Oblibeny ukazatel P/E je vyssi vzhledem k odvétvi, nicméné vzhledem k indexu S&P 500 je nizsi o
36%. Podobna situace je i u ukazatele P/S, ktery se pohybuje na Urovni 1,03, pricemz hodnota indexu
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je 2,28. Odvétvi dosahuje mnohem nizSiho cCisla. Pri porovnani se dvéma konkurenty dosahuje
Ingersoll-Rand niZsich hodnotovych ukazatell. Srovnani hodnotovych ukazateld s obvyklymi
historickymi hodnotami naznacuje, ze akcie spolecnosti vykazuji znamky podhodnoceni. Ukazatel P/E

svvs

nejnize za 5 let.

Dividend yield spolecnosti dosahuje 1,95%, coz je bezpochyby pozitivni, predevsim v soucasnosti, kdy
akciové trhy prochazeji turbulentnim obdobim. Oproti indexu je ukazatel nizsi, vzhledem k odvétvi
naopak vyssi. Zajimavé je tempo ristu dividend, které dosahuje solidni Grovné 16,19%, coz prekonava
index.

Ingersoll-Rand dosahuje solidniho tempa rustu, a to i v dobé, kdy dochazi ke zpomalovani celosvétové
ekonomiky. Trzby se za posledni rok zvysily o 16,99%, coz prekonava hodnoty odvétvi, indexu i dvou
konkurent(. Pétilety rdst je o poznani horsi, pricemz je pod Urovni vyse zminénych. Ro¢ni mira rdstu
zisku dosahuje hodnoty 18,09%. Pétileté tempo ristu dosahuje 21,25 procenta, coz je za hodnotami
odvétvi, nicméné vysledek prekonava index a hodnoty Illinois Tool Works.

Firma zvefejnila 1.8.2008 vysledky hospodafeni za druhé ¢tvrtleti roku. Cisty zisk propadl na 256
milion dolard (88 centl na akcii) z 964 milion( dolard (3,17 dolaru na akcii). Vysledky z minulého
roku ovsem obsahovaly i zisky z jiz prodanych divizi. Po vylouceni jednorazovych polozek, které
souvisely s nakupem spolecnosti Trane, dosahla firma zisku 1,03 dolaru na akcii, ¢imz prekonala
odhady Wall Street ve vysi 88 centl na akcii. Trzby se zvySily o 38 procent na 3,08 miliardy dolar(.
Firma pocita v roce 2008 se ziskem 3,8-3,9 dolaru na akcii. Z vysledk( vyplyva, ze zisky spolecnosti
v poslednim Ctvrtleti jsou stale solidni, a to i pfesto, Ze dochazi ke zpomalovani celosvétového rdstu.
Firma dale potvrdila vyhled pro rok 2008, kdy pocita se ziskem v rozmezi 3,8-3,9 dolaru na akcii.

S otazkou zadluzeni nema Ingersoll-Rand Zadné potiZze a to i presto, ze prochazi restrukturalizaci.
Ukazatel LT Debt to Equity se pohybuje na Grovni 8,5. Total Debt to Equity dosahuje hodnoty 17,5.
Obé hodnoty jsou vyrazné pod primérem odvétvi, indexu i sledované konkurence.

Pohled na hrubé marze je opét priznivy, pri¢emz v poslednim roce prekonala Ingersoll-Rand priméry
odvétvi, nikoli vsak indexu a dvou konkurentl. U provoznich marzi a Cistych ziskovych marzi je
situace podobna. Pétileté priméry ovsem zaostavaji za odvétvim, indexem i dvéma konkurenty. PFi
srovnani Cistych ziskovych marzi v jednotlivych letech zjistime, ze marze v obdobi 2005-2007 klesaly
(2005 = 10,1%, 2006 = 9,5%, 2007 = 8,4%). V tomto roce se ovsem mirné zvysuji a dosahuji 8,6%.

Pétileté priméry rentability aktiv a investic dosahuji pfiblizné stejnych hodnot jako odvétvi, o néco

zaostavaji za Illinois Tool Works. Naopak ukazatel ROE prekonava primér odvétvi. Zaostava za dvéma
konkurenty, coz je ovsem dano jejich vyssim zadluzenim, které zvysuje hodnotu ukazatele.

Faktory hrajici ve prospéch ristu ceny:

1) Restrukturalizace spole¢nosti - Ingersoll-Rand v minulém roce spravné vyhodnotila situaci na
trhu nemovitosti, ktery prochazi kritickym obdobim a rozhodla se prodat nékolik svych divizi, které
souvisely se stavebnictvim. Jednalo se predevsim o vyrobu Bobcat a aktivity spojené s rekonstrukcemi
silnic za 6,2 miliardy dolar(, pricemz vySe zminéné divize v roce 2006 prinesly trzby ve vysi 2,6
miliardy. Timto krokem se firma vyhnula rizikim spojenym s negativnimi vyhlidkami ve stavebnictvi
v USA. Navic se casteCné zbavila své cyklicnosti, ktera s vySe zminénymi aktivitami byla spojena.
Prodejem se zvysila diverzifikace firmy a pozitivni vliv lze ocekavat i na budouci stabilité ziskd.



2) Ziskani firmy Trane - Ziskani spoleCnosti bylo vyznamnym krokem v historii firmy. Ingersoll-
Rand se timto krokem stala jednou z vidcich firem v oblasti vzduchotechniky a zabezpelovacich
systému. Ziskem spolecnosti dosahla firma vétsi geografické diverzifikace, silnou znacku, solidni
distribuéni sité a vyssi podil na trhu, coZ zlepsuje vyhlidky pro rist zisk( a cash flow. Spojeni s firmou
Trane by mohlo v nejblizsich letech prFinést Uspory az 300 miliond dolard. Vysoké ceny energii navic
hraji ve prospéch firmy. Snahy spolecnosti o vyssi kontrolu efektivity a Usporu energii prinuti firmy
k modernizaci zarizeni, z cehoz by mohla tézit i Ingersoll-Rand.

3) Geograficka diverzifikace trzeb - Nebezpeci vyraznéjsiho zpomaleni hospodarského rustu ve
Spojenych statech je stale aktualnim tématem, a proto je dulezita geograficka diverzifikace ziskl a
trzeb. Ingersoll-Rand si jiz v minulosti uvédomila zranitelnost souvisejici s priliSnou orientaci na
jeden trh a zacala podnikat kroky vedouci k napravé. V roce 2005 dosahoval podil trzeb z USA na
celkovych trzbach takrka 61%. O dva roky pozdéji to jiz bylo 54%. Restrukturalizace spolecnosti
v poslednim roce a pul méla na tuto oblast jesté vyraznéjsi efekt, pricemz diverzifikace se
v budoucnu s nejvétsi pravdépodobnosti jesté zvysi ve prospéch trhi mimo USA. Firma si i uvédomuje
obrovsky vyznam trhu v Ciné a snaZi se zde ziskavat stale vétsi trzni podil. Geograficka diverzifikace
je i pojistkou proti oslabujic hodnoté amerického dolaru.

4) Odkupy akcii a insider trading - Velmi pozitivnim faktorem, ktery hraje ve prospéch
akcionarl, je kromé vyplaceni dividend i zpétny odkup akcii. Spolecnost v poslednich péti letech
s zeleznou pravidelnosti odkupuje své akcie, pficemz primérné tempo snizovani poctu akcii cini
5,7%. Pozitivni zpravou je i fakt, Ze od pocatku roku takrka nikdo zinsiderd neprodal akcie
spoleCnosti, coz naznacuje, ze by vyhled pro nejbliZsi budoucnost nemusel byt az tak cerny, jak se
trhy domnivaji.

5) Nizké hodnotové ukazatele - Pohled na hodnotové ukazatele naznacuje podhodnocenost
spolecnosti, pricemz pri srovnani s odvétvim neni rozdil az tak patrny, nicméné pri porovnani
s historickymi hodnotami ukazatell spolecnosti za poslednich 10 a 5 let je jiZ rozdil zcela zfejmy. Je
sice pravdou, Ze se v poslednim roce a pul zménily charakteristiky podniku, nicméné se domnivame,
Ze posun byl pozitivnim nikoli negativnim smérem. Prdmérna hodnota P/E za poslednich 5 let Cinila
17,06. Pokud ji vynasobime ziskem firmy, s nimZ pro tento rok pocita (3,8 dolaru na akcii), potom
dostaneme cenu ve vysi 64,8 dolard. Vypocet sice nelze brat velmi vazné, nicméné i presto poskytuje
urcité voditko. Soucasna cena je 36,69 dolaru, coz je o 43% nizsi hodnota. K podobnym vysledkim
dojdeme i pri vyuziti ukazatele P/S nebo P/BV. Vysledek naznacuje, Ze by akcie spolecnosti mohly
byt podhodnocené.

6) Solidni tempo rlstu trzeb a zisku - | kdyz se americka ekonomika potyka se zpomalenim
hospodarského ristu a podobné problémy jsou patrné i v Evropé, tak zisky a trzby spolecnosti rostou
v poslednich nékolika mésicich solidnim tempem. Trzby se za posledni rok zvysily o 16,99 procenta.
Spolecnost predikuje pro rok 2008 zisky ve vysi 3,8-3,9 dolaru. Odhady Wall Street jsou o néco
opatrnéjsi a pohybuji se na Urovni kolem 3,7 dolaru na akcii. | konzervativnéjsi odhad je ovsem
solidnim vysledkem. Domnivame se, Ze restrukturalizace firmy a vyssi geograficka diverzifikace trzeb
prinese stabilizaci ziskd a solidni tempo ristu v budoucnu.

7) Nizké zadluzeni spolecnosti - ZadluzZeni spolecnosti Ingersoll-Rand je na relativné nizké
Urovni, coz je pro firmu pozitivni a umozni ji v budoucnu prestat tézké cCasy, intenzivnéji bojovat
s konkurenci a expandovat na dalsi svétové trhy.



Shrnuti

Pro¢ nakoupit: 1) Restrukturalizace spolecnosti
2) Ziskani firmy Trane
3) Geograficka diverzifikace trzeb
4) Odkupy akcii a insider trading
5) Nizké hodnotové ukazatele
6) Solidni tempo rastu trzeb a zisku
7) Nizké zadluzeni

Strategie:

Zvolené mnozstvi akcii je nutné prizpUsobit investi¢ni strategii klienta a jeho celkovému portfoliu.
Investice je urena k dlouhodobému drzeni (6 mésicl - 3 roky). Vzhledem k faktu, Ze nakup vychazi z
fundamentalni analyzy, tak nelze presné nacasovat optimalni vstup do pozice. Nakup bude proto
proveden minimalné ve 4 etapach. Prvni Ctvrtinu zamyslené investice nakoupime za aktualni cenu
36,69 USD. Dale pak budeme prikupovat po ¢tvrtinach v rozmezi mésice a pal, pfipadné pri poklesech
presahujicich 7 procent. V pripadé pozitivniho vyvoje |ze ocekavat dosazeni hranice 43,93 USD.

Mozna rizika:

1) Vyrazné oslabeni celosvétového hospodarského ristu - vyrazné zpomaleni celosvétového
hospodarského ristu by mélo negativni vliv i na hospodarské vysledky spolecnosti, pricemz by
nepomohla ani solidni geograficka diverzifikace trzeb.

2) Vazna recese v USA - | pres geografickou diverzifikaci je stale vyznamna cast trzeb vazana
na Spojené staty. Vazna recese by ovlivnila i zisky a trzby spolecnosti.

3) Panika na akciovych trzich - panické vyprodeje na akciovych trzich by s nejvétsi
pravdépodobnosti stahly ke dnu i akcie firmy, bez ohledu na fundamenty.

4) Prudky rast cen komodit - Dalsi vlna rdstu cen komodit by se negativné projevila na strané
nakladu spolecnosti a ohrozila by i vysi budoucich zisku.

Metody pouzité pri zpracovani zpravy:

Analyza byla zpracovana na zakladé metod fundamentalni analyzy spolecnosti (predevsim na zakladé
hodnoceni pomérovych ukazatel( a jejich nasledné porovnani se sektorem a s odvétvim).



Stanoveni vnitrni hodnoty

Vnitrni hodnota akcie byla stanovena za pouziti dividendového diskontniho modelu v systému
BLOOMBERG PROFESSIONAL.

(HELP> for explanation. EquityDDM

DIVIDEND DISCOUNT MODEL

IR US Ingersoll-Rand Co Ltd
Earnings/share FY1 Bond Rate
Earnings/share FY2 Country Premium
Earnings/share FY3 Applied Beta
Dividends/share FY1 1)Risk Premium
Growth Years Payout during Growth yrs
Transitional Years Payout at Maturity
Long Term Growth Rate Growth Rate at Maturity
Closing Price Currency
Theoretical Price 43.93
Percent Change from Close 19.73%
Internal Rate of Return 12.14%
Expected Return 21.91%
Implied Growth Rate 8.75%
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UPOZORNENI 5 5
TATO ZPRAVA JE POUZE INFORMATIVNI A NENi MYSLENA JAKO NAVRH NEBO NABIDKA KE KOUPI Cl
PRODEJI JAKEKOLIV KOMODITY, FUTURES KONTRAKTU, OPCE NEBO JINEHO INVESTICNIHO NASTROJE.
ACKOLIV_FAKTA A INFORMACE ZDE OBSAZENE JSOU ZISKANY ZE ZDROJU, KTERE COLOSSEUM, A.S.
(,SPOLECNOST*) POVAZUJE ZA VEROHODNE, NEZARUCUJEME JEJICH PRESNOST A SPOLEHLIVOST
S TiM, ZE JAKAKOLIV INFORMACE MUZE BYT NEUPLNA NEBO ZKRACENA. SPOLECNOST NEODPOVIDA ZA
TYPOGRAFICKE CHYBY V TETO ZPRAVE. VESKERE NAZORY A ODHADY V TETO ZPRAVE VYJADRUJI
NAZOR SPOLECNOSTI K DATU TETO ZPRAVY A VYHRAZUJE SI PRAVO NA JEJICH ZMENU BEZ
PREDCHOZIHO UPOZORNEN.

SPOLECNOST, JEJi POBOCKY, PREDSTAVITELE A/NEBO ZAMESTNANCI MOHOU, ALE NEMUSI KDYKOLIV
DRZET KRATKE A/NEBO DLOUHE POZICE V JAKEKOLIV KOMODITE, FUTURES KONTRAKTU, OPCI NEBO
JINEM INVESTICNIM NASTROJI ZMINOVANEM V TETO ZPRAVE. PRIKAZY UVEDENE V TOMTO DOKUMENTU
MOHOU BYT POUZE ILUSTRATIVNI A SPOLECNOST JE MUZE, ALE NEMUSI PROVADET NA TRHU. VESKERE
NAZORY V TETO ZPRAVE JSOU NAZORY ANALYTICKEHO ODDELEN{ SPOLECNOSTI. JEDNOTLIV
OBCHODNICI NEBO JINE FIREMNi PUBLIKACE MOHOU VYJADROVAT ROZDILNY NEBO PROTICHUDNY
NAZOR. NAZORY V TETO ZPRAVE MOHOU BYT ZALOZENY NA RUZNYCH ANALYTICKYCH METODACH
NEBO DISCIPLINACH. NAPRIKLAD FUNDAMENTALNI A TECHNICKA ANALYZA OBVYKLE POUZiVAJi RUZNE
METODY A ODLISNE CASOVE OBDOBI, PROTO MOHOU CINIT RUZNE ZAVERY OHLEDNE VYVOJE STEJNE
KOMODITY, TERMINOVEHO KONTRAKTU NEBO JINEHO INVESTICNIHO NASTROJE. SKUTECNOSTI, KTERE
V BUDOUCNU NASTANOU, SE MOHOU OD INFORMACI UVEDENYCH V TETO ZPRAVE VYZNAMNE LISIT A
MOHOU TAK VYZNAMNE OVLIVNIT ANALYZU OBSAZENOU V TETO ZPRAVE, PRICEMZ INTERVAL
BUDOUCICH ZMEN NENI MOZNE PREDEM STANOVIT.

INVESTICNi STRATEGIE POPISOVANE V TETO ZPRAVE JSOU RISKANTNi A NEJSOU VHODNE PRO
KAZDEHO INVESTORA. POKUD PLNE NEPOROZUMITE PODMINKAM A RIZIKUM POPISOVANYCH OBCHODU,
VCETNE ROZSAHU POTENCIALNIHO RIZIKA ZTRATY, KTERE MUZE DOSAHNOUT A V URCITYCH
PRIPADECH | PRESAHNOUT HODNOTU PUVODNI INVESTICE, MELI BYSTE SE TAKOVYCH OBCHODU
ZDRZET. VYSLEDKY INVESTIC MINULEHO OBDOBI NEJSOU ZARUKOU VYNOSU BUDOUCICH.

ANALYZA OBSAZENA V TETO ZPRAVE JE POUZE UKAZKOVA A MOHOU, ALE NEMUSI BYT NA JEJIM
ZAKLADE PROVADENY OBCHODY V RAMCI SLUZBY ASISTENT. V ZADNEM PRIPADE SE NEJEDNA O
KOMPLETNi PREHLED VSECH OBCHODU, KTERE PROBIHAJI V RAMCI SLUZBY ASISTENT. VYUZIJETE-LI
INVESTICNICH DOPORUCENi SPOLECNOSTI, CINITE TAK VYHRADNE NA ZAKLADE VLASTNIHO
ROZHODNUTI. INVESTICNIi DOPORUCENI POSKYTNUTE SPOLECNOSTI SE V BUDOUCNU MUZE UKAZAT
JAKO NESPRAVNE, INVESTICE UCINENE NA JEHO ZAKLADE MOHOU BYT ZTRATOVE. SPOLECNOST MUZE
V ZAVISLOSTI NA DALSIM VYVOJI KDYKOLIV SVE DOPORUCENI V BUDOUCNU ODVOLAT NEBO ZMENIT, A
TO | NA OPACNE. SPOLECNOST VAM POSKYTUJE POUZE INVESTICNI DOPORUCENI, SAMOTNA
INVESTICNI ROZHODNUTI JSOU VZDY NA VAS A NESETE ZA NE PLNOU ODPOVEDNOST. POPLATKY
SOUVISEJICi S OBCHODOVANIM NEGATIVNiM ZPUSOBEM OVLIVNUJI VYSLEDEK INVESTOVANI. POPLATKY
JSOU UPLATNOVANY, | KDYZ JE VYSLEDKEM OBCHODU ZTRATA.

NA TUTO ZPRAVU SE VZTAHUJE VYHLASKA C. 114/2006 SB., O POCTIVE PREZENTACI INVESTICNICH
DOPORUCENI.  VTETO ZPRAVE JE UVEDENA OSOBA, KTERA PRO_ SPOLECNOST TUTO ZPRAVU
VYTVORILA NEBO PRIPRAVILA. SPRAVNIM URADEM, KTERY NAD SPOLECNOSTi VYKONAVA DOZOR, JE
CESKA NARODNi BANKA. DLE NAZORU SPOLECNOSTI NEEXISTUJi OKOLNOSTI, KTERE BY MOHLY
NARUSIT OBJEKTIVITU TETO ZPRAVY. ODMENA OSOB, KTERE SE PODILELY NA TVORBE TETO ZPRAVY,
NENi ODVOZENA OD OBCHODU SPOLECNOSTI. PRIPADNY STRET ZAJMU VE VZTAHU K TETO ZPRAVE JE
UPRAVEN VNITRNiMI PREDPISY SPOLECNOSTI.

VICE INFORMACI ZiSKATE NA WWW.COLOSSEUM.CZ.
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