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Udaje o povinné osobé k 30.9.2007
Zakladni udaje

Colosseum, a.s.

Akciova spolecnost
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Udaje o ¢lenech organt a vedoucich osobach

Predstavenstvo
Jiri Stastny - predseda predstavenstva od 29.5.2002, znovuzvolen 9.7.2007

- reditel od 1.7.2002
Je reditelem spolecnosti Colosseum, a.s. FinanCnimi trhy se zabyvd od roku 1993 a na
komoditni a derivatove trhy se zameril od roku 1997. Od roku 1997 provddél analyzy pro
spolecnost Colosseum, a.s. a pro externi odbératele (napr. spolecnost Cepro). Je drZitelem
mezindrodni maklérské licence pro obchodovdni s derivdty udélované americkou National
Futures Association (NFA), uspésné sloZil v CR makléFskou zkousku kategorie I. (makléF),
kategorie Il. (portfolio management) a kategorie Ill. (financni derivdty). Pravidelné publikuje
od roku 1998 v tisku (noviny a odborné casopisy) a na internetu. Pravidelne se objevuje jako
komentdtor a analytik v nékterych televiznich porfadech na CT2, CT1, Primé. Je autorem
vzdéldvacich seridld o futures trzich, technické analyze, fundamentadlni analyze, risk
managementu a dalsich oblastech obchodovdni s derivdty, nékteré se objevuji v tisku (MF
DNES, Hospoddrké noviny, atd.), dalsi na firemnich internetovych strdnkdch (www.emax.cz,
asistent.colosseum.cz). Predndsi o futures, analyze trhi a zptusobu obchodovdni na semindrich
pro verejnost, klienty a zaméstnance spolecnosti. Je ¢lenem Prezidia a vedoucim pracovni
skupiny pro legislativu a interni otdzky Ceské asociace obchodnikii s cennymi papiry (CAOCP).

Ing. Stépan Pirko - &len pFedstavenstva od 17.6.2004

Je  vedoucim oddéleni  Asset Management  spoleCnosti  Colosseum, a. s.
Financnimi trhy se zabyvd od roku 1993 (akcie) a derivdatovymi trhy od roku 1997. Od roku
1998 denné provddi analyzy tykajici se obchodl s investicnimi ndstroji. Vystudoval Vysokou
skolu ekonomickou v Praze, obor finance. Je drZitelem mezindrodni maklérské licence Series
3 pro obchodovdni s derivdty, udélované americkou National Futures Association (NFA),
vykonal makléi'ské zkousky vsech kategorii dle platné legislativy CR. Od roku 1998 pravidelné
publikuje komentdre a odborné cldnky v médiich. Pravidelné se objevuje jako komentdtor a
analytik v nékterych televiznich poradech. Predndsi na semindrich pro verejnost, klienty a
zaméstnance spolecnosti.

Ing. Radomir Danék - Clen predstavenstva od 14.7.2003

Je vedoucim oddéleni Risk Management spolecnosti Colosseum, a.s. Vystudoval
Vysokou skolu ekonomickou v Praze, obor mezindrodni obchod, vedlejsi specializace
penézni ekonomie a bankovnictvi. Na derivdtovych trzich se pohybuje od roku 1998,
kdy jako zaméstnanec spolecnosti RWE Transgas, a.s. provaddél spotové a terminové
obchody na devizovych, komoditnich a penézZnich trzich, wvytvdrel derivdtové
obchodni strategie a spolupracoval pri vytvdreni risk management systemu. Je
zaklddajicim clenem a viceprezidentem Ceské Asociace Treasury.

Dozorci rada

JUDr. Ing. Zdenék Radil - predseda dozorci rady od 14.7.2003

Je absolventem Vysokeé skoly ekonomicke a Pravnicke fakulty Karlovy univerzity v Praze. Svou
kariéru odstartoval v Ceské ndrodni bance, poté pusobil jako Head of Risk Management v SPT
TELECOM (prdvni predchidce spolecnosti Telefénica 02 Czech Republic) a AliaChemu. V roce
1999 nastoupil do spolecnosti Alcatel na pozici treasurera se zodpovédnosti za treasury
aktivity pro oblast stredni a vychodni Evropy. Pracoval také pro spolecnost Deloitte & Touche



jako manaZer, kde se vénoval predevsim rizeni projekti v oblasti risk a treasury
managementu, financi a restrukturalizace. V lednu 2005 byl jmenovdn vykonnym feditelem
pro Fizeni rizik skupiny CESKY TELECOM (prdvni predchiidce spolecnosti Telefénica 02 Czech
Republic), kde jako clen vrcholového vedeni zodpovidal za fizeni rizik v ramci celé skupiny.
V soucasné dobé pracuje pro spolecnost Telefonica 02 Czech Republic jako vykonny feditel
pro interni audit a fizeni rizik. Je také Viceprezidentem Ceské asociace treasury a generdlnim
tajemnikem Ceské asociace obchodniki s cennymi papiry. Md plnou maklérskou licenci, resp.
sloZil maklérské zkousky vsech kategorii.

Radek Toman - ¢len dozorci rady od 17.8.2005

Je vedoucim oddéleni Front Office spolecnosti Colosseum, a.s. Financnimi trhy se zabyva od
roku 1993 (akcie) a derivdatovymi trhy od roku 1997. Je clenem pracovni skupiny pro
komunikaci Ceské asociace obchodnik( s cennymi papiry (CAOCP).

Bc. Pavel Sladek - ¢len dozorci rady od 17.8.2005

Je vedoucim oddéleni Front Office spolecnosti Colosseum, a.s. Bakaldrského titulu v oboru
Business Administration dosdhl studiem na State University of New York. Od roku 1998 je
zaméstnancem spolecnosti Colosseum, a.s. na vedouci pozici; je odpovédny za komunikaci
s klienty spolecnosti a za udrZeni a rozvijeni vztah( s obchodnimi partnery spolecnost,
zejména s brokerskou spolecnosti MF Global UK Ltd., Londyn, Velka Britdnie, organizuje
vzdéldvaci proces a plnéni kvalifikacnich predpokladi zaméstnanc(i na vsech pracovistich
oddéleni Front Office. Je clenem pracovni skupiny pro etiku a clenské otdazky Ceské asociace
obchodniki s cennymi papiry (CAOCP).

élenvstvi v organech jinych pravnickych osob
Jiri Stastny - Clen predstavenstva K Brewery Group, a.s.
Ing. Radomir Danék - Clen predstavenstva Anterax a.s.
JUDr. Ing. Zdenék Radil - predseda predstavenstva K Brewery Group, a.s.
- mistopredseda predstavenstva Pivovar Cerna Hora, a.s.
- jednatel MORAVAMALT, s. r. o.
- Clen predstavenstva PIVOVAR ROHOZEC, a.s.
- Clen predstavenstva PIVOVAR SVIJANY, a.s.
clen dozorci rady Anterax a.s.
Radek Toman - ]ednatel TPR Consulting, s.r.o.

Vyse avéru poskytnutych vyse uvedenym osobam: 1 339 tis. K¢

Udaje o akcionafich s kvalifikovanou Gcasti

Jifi Stastny - 18,89%

Ing. Stépan Pirko - 18,89%

JUDr. Ing. Zdenék Radil - 25,19%
Bc. Pavel Sladek - 18,52%

Radek Toman - 18,52%



Udaje o ¢innosti
Predmét podnikani zapsany v obchodnim rejstriku:

Vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry dle povoleni vydaného Ceskou narodni
bankou dne 26.4.2006 pod ¢.j. 43/N/172/2005/5 2006/1501/540 v rozsahu téchto
investicnich sluzeb:

- hlavni investi¢ni sluzba podle 4 odst. 2 pism. a) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, prijimani a predavani pokynu tykajicich se investicnich nastrojd,
a to ve vztahu k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst.1 pism. a), c) a d) téhoz
zakona s tim, Ze ve vztahu k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. d)
zakona o podnikani na kapitalovém trhu plati omezeni rozsahu téchto investicnich
nastroji podle rozhodnuti Komise ¢.j. 43/N/323/2001/12 ze dne 20.6.2002,

- hlavni investicni sluzba podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, obhospodarovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se
zakaznikem, je-li soucasti majetku investicni nastroj, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), c) a d) téhoz zakona s tim, Ze ve vztahu k
investicnim nastrojum podle § 3 odst. 1 d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu
plati omezeni rozsahu téchto investic¢nich nastrojd podle rozhodnuti Komise ¢.j.
43/N/3/2003/3 ze dne 10.6.2003,

- doplikova investi¢ni sluzba podle § 4 odst. 3 pism. e) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, poradenska cinnost tykajici se investovani do investicnich
nastrojl, a to ve vztahu k investi¢énim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), ¢) a d)
téhoz zakona s tim, Ze ve vztahu k investicnim nastrojum podle 3 § odst. 1 pism. d)
zakona o podnikani na kapitalovém trhu plati omezeni rozsahu téchto investicnich
nastroji podle rozhodnuti Komise ¢.j. 43/N/323/2001/12 ze dne 20.6.2002,

- doplikova investicni sluzba podle § 4 odst. 3 pism. f) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim
investicnich sluzeb.

Spolecnost vykonava cinnost obchodnika s cennymi papiry v rozsahu hlavnich a
doplnkovych investi¢nich sluzeb zapsanych v obchodnim rejstriku, s tim, Zze Ceska

narodni banka vykonavani nebo poskytovani zadné cinnosti neomezila nebo
nevyloucila.

Financni situace

1. Ctvrtletni rozvaha (v tis. K&)

Pokladni hotovost a pohledavky vaci centralnim

. 748
bankam

Pokladni hotovost 748




Pohledavky vidi centralnim bankam

Financni aktiva k obchodovani 5176
Derivaty k obchodovani s kladnou realnou hodnotou 1891
Kapitalové nastroje k obchodovani
Dluhové cenné papiry k obchodovani 3285

Pohledavky k obchodovani
Financni aktiva v real.hodn. vykaz. do zisku nebo ztraty
Realizovatelna financni aktiva 22497
Kapitalové nastroje realizovatelné
Dluhové cenné papiry realizovatelné

Pohledavky realizovatelné 22497
Pohledavky realizovatelné vici Uvérovym institucim | 11134
Pohledavky realizovatelné vici j.os.nez Uv.ins 11363
Ostatni pohledavky realizovatelné sektorové neclen

Uvéry a jiné pohledavky 920

Dluhové cenné papiry neobchodovatelné

Pohledavky 920

Pohledavky vuci uvérovym institucim

Pohledavky vuci osobam jinym nez Gvér. institucim

Ostatni pohledavky sektorové necélenéné 920
Financni investice drzené do splatnosti
Zajistovaci derivaty s kladnou realnou hodnotou

Hmotny majetek 1543
Pozemky, budovy a zarizeni 1543
Investice do nemovitosti

Nehmotny majetek 183
Goodwill
Ostatni nehmotny majetek 183

Ucasti v pridruz. a ovladanych osobach a ve spol.podn.

Danové pohledavky 879
Pohledavky ze splatné dané 879
Pohledavky z odlozené dané

Ostatni aktiva 2049

Neobézna aktiva a vyrazované skupiny urcené k prodeji

Zavazky celkem 2685
Vklady, Uvéry a ostatni financni zavazky vaci centr.bankam
Finanéni zavazky k obchodovani
Financni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku/ztraty
Financni zavazky v nabéhlé hodnoté
Financni zavazky spojené s prevadénymi aktivy
Zajistovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou
Zaporné zmény real. hodnoty portfolia zajiStovanych nastroju

Rezervy
Danové zavazky
Ostatni zavazky 2685
Zakladni kapital druzstev splatny na pozadani X
Zavazky spojené s vyrazovanymi skupinami urcenymi k prodeji

Vlastni kapital celkem 31310
Zakladni kapital 27000

Splaceny zakladni kapital 27000




Nesplaceny zakladni kapital

Emisni azio 221
Dalsi vlastni kapital
Kapitalova slozka financnich nastroju
Ostatni kapitalové nastroje
Fondy z precenéni a ostatni ocenovaci rozdily
Ocenovaci rozdily z hmotného majetku
Ocenovaci rozdily z nehmotného majetku
Zajisténi Cistych investic do zahranicnich jednotek
Zajisténi penéznich tokd
Ocenovaci rozdily z realizovatelnych financnich aktiv
Ocen.rozdily z neobéz.aktiv a ukoncov.cin.uréenych k prodeji
Ostatni ocenovaci rozdily
Rezervni fondy 347
Nerozdéleny zisk (neuhrazena ztrata) z predchozich obdobi 1242
Vlastni akcie
Zisk (ztrata) za bézné Ucetni obdobi 2500
2. Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢)
Zisk z financni a provozni Cinnosti 1 39068
Uroky z pohledavek vici centralnim bankam 3
Uroky z financnich aktiv k obchodovani 4
Uroky z finanénich aktiv v realné hodnoté vykazanych do Z/Z 5
Uroky z realizovatelnych financnich aktiv 6
Uroky z uvéru a jinych pohledavek 7
Uroky z financnich investic drzenych do splatnosti 8
Zisk ze zajistovacich urokovych derivatu 9
Uroky z ostatnich aktiv 10 68
Uroky na vklady, Gvéry a ost.fin.zavazky vuci centr.bankam 12
Uroky na financni zavazky k obchodovani 13
Uroky na financni zavazky v realné hodnoté vykazané do Z/Z 14
Uroky na financni zavazky v nabéhlé hodnoté 15
Ztrata ze zajistovacich urokovych derivata 16
Uroky na ostatni zavazky 17 -17
Naklady na zakladni kapital splatny na pozadani 18
Vynosy z dividend 19
Vynosy z dividend z financnich aktiv k obchodovani 20
Vynosy z dividend z finan.aktiv v RH vykazanych do Z/Z 21
Vynosy z dividend z realizovatelnych financnich aktiv 22
Vynosy z dividend od pridruzenych a ovladanych osob 23
Poplatky a provize z operaci s finan.nastroji pro zakazniky 25 39220
Poplatky a provize z obstarani emisi 26
Poplatky a provize z obstarani finan¢nich nastroju 27 39220
Poplatky a provize za poradenskou ¢innost 28
Poplatky a provize z clearingu a vyporadani 29
Poplatky a provize za obhospodarovani hodnot 30
Poplatky a provize za spravu, Uschovu a ulozeni hodnot 31
Poplatky a provize z prislibl a zaruk 32
Poplatky a provize z platebniho styku 33




Poplatky a provize ze strukturovaného financovani 34
Poplatky a provize ze sekuritizace 35
Poplatky a provize z ostatnich sluzeb 36
Poplatky a provize na operace s finan¢nimi nastroji 38 -105
Poplatky a provize na obhospodarovani hodnot 39
Poplatky a provize na spravu, Uschovu a ulozeni hodnot 40
Poplatky a provize na clearing a vyporadani 41
Poplatky a provize na sekuritizaci 42
Poplatky a provize na ostatni sluzby 43
Realizované Z/Z z finan.aktiv a zavazku nevykaz. v RH do Z/Z 44
Zisk (ztrata) z kapitalovych nastroju a akciovych derivatu 51
Zisk (ztrata) z Grokovych nastroju (véetné Grok. derivatu) 52
Zisk (ztrata) z ménovych nastroju (véetné mén. derivatu) 53 755
Zisk (ztrata) z Gvérovych nastroju (véetné Gvér. derivatu) 54
Zisk (ztrata) z komodit a komoditnich derivata 55
Zisk (ztrata) z ostatnich nastroju véetné hybridnich 56
Zisk (ztrata) z finan. aktiv a zavazk( v RH vykazané do Z/Z 57
Zisk (ztrata) ze zajistovaciho Gcetnictvi 58

Zisk (ztrata) z odUctovani aktiv j. nez drzenych k prodeji

Mzdy a platy 65 -16306

Socialni a zdravotni pojisténi 66 -5570
Penzijni a podobné vydaje 67
Naklady na doc¢asné zaméstnance 68
Odmény - vlastni kapitalové nastroje 69
Ostatni naklady na zaméstnance 70 -240
Naklady na reklamu 72 -809
Naklady na poradenstvi 73 -1335
Naklady na informacni technologie 74 -808
Naklady na outsourcing 75 -2039
Najemné 76 -4211
Jiné spravni naklady 77 -5250
Odpisy pozemku, budov a zarizeni 79
Odpisy investic do nemovitosti 80
Odpisy nehmotného majetku 81
Tvorba rezerv 82
Ztraty ze znehodnoceni 83
Negativni goodwill bezprostredné zahrnuty do vykazu Z/Z 96
Podil na Z/Z pridr. a ovladanych osob a spole¢nych podniku 97
Zisk nebo ztrata z neobéznych aktiv a vyrazovanych skupin 98

Naklady na dan z prijmQ 100

Zisk nebo ztrata z ukoncované &innosti po zdanéni 102



3. Informace o derivatech

Realna

hodnota
Derivaty k obchodovani 1891
Urokové derivaty k obchodovani 1891

4. Pomérové ukazatele

Kapitalova primérenost 25,53%
Zadluzenost | 7,90
Zadluzenost Il 8,58
Rentabilita primérnych

aktiv (ROAA) 23,67
Rentabilita primérného

kapitalu tier 1(ROAE) 28,11
Rentabilita trzeb 10,62
Spravni naklady na

jednoho zaméstnance 902977,17

5. Kapital na individualnim zakladé

Kapitalova primérenost 25,53%
Tier 1 28 627 000
Tier 2 0
Odecitatelné polozky 183 000
Kapital 28 627 000
Kapitalovy pozadavek na
zakladé rezijnich nakladu 8 970 000

Udaje o fizeni rizik

1. Kreditni riziko
Colosseum, a.s. (dale ,spolecCnost“) zprostredkovava obchodovani s investi¢nimi
instrumenty jako tzv. Introducing Broker. Zakaznik tak otevira segregovany Ucet primo
u brokera a spolecnost neprijima od zakaznika penézni prostredky ani investicni



instrumenty. Veskeré obchody jsou provadény vyhradné na Uctech vedenych u
brokera.

Broker sam ve svém rizikovém oddéleni posuzuje bonitu protistrany a rozhoduje o
tom, zda umozni otevrit UcCet. Na brokerem stanovené procedure se podili i
zameéstnanci spolecnosti, a to zajisténim potrebnych informaci.

Jak broker, tak i spolecnost v souladu s vnitrnimi predpisy dba na dodrzovani
dostate¢ného kryti obchodu s futures kontrakty, pripadné jinymi derivaty, kde neni
omezeno riziko.  Z principu spoluprace plyne, Ze spolecnost nevystupuje jako
protistrana zakaznikd &i broker pfi  obchodovani. Z tohoto divodu neni spolecnost
vystavena kreditnimu riziku protistrany pri obchodovani.

2. Trzni riziko
- RIZIKO POHYBU CEN KOMODIT
Z principu modelu Introducing Broker spolecnost neni vystavena trznimu riziku, které
souvisi s obchodovanim zakaznikl. Tomuto riziku je vystaven zakaznik i broker, nikoliv
vsak spolecnost, ktera nevede prislusné Gcty zakaznikd.
- MENOVE RIZIKO
SpoleCnost je vystavena ménovému riziku v souvislosti s fixaci odmény za
zprostfedkovani obchodi v USD. Vzhledem ke skutecnosti, Zze pres 90% prijmu
spolecnosti je denominovano v USD, predstavuje oslabeni sménného kurzu USD vuci
CZK ma tedy vyrazny negativni dopad na trzby spolecnosti.
. Jisteni menového rizika
V souladu s prislusnymi ustanovenimi Radu fizeni rizik zasedl na zakladé
rozhodnuti predstavenstva dne 19. Cervna 2006 Rizikovy vybor, aby zhodnotil
rizika plynouci z pokracujiciho posilovani ¢eské koruny zejména vuci USD na
hospodarské vysledky spolecnosti a na nakoupené americké statni pokladnicni
poukazky. Bylo rozhodnuto o pokracovani v programu hedgingu, avsak forwardy
obchodovanymi prostiednictvim CSOB. Zaji$téni prostiednictvim spoleénosti
Man Financial jiz nebylo nadale pouzitelné, kdy tato spolecnost nebyla ochotna
pro spolecnost realizovat zajistovaci obchody v malém objemu.

3. Operacni riziko
SpoleCnost je vystavena nékolika druhdm operacniho rizika v souvislosti se
zprostredkovanim obchodu. Jde o transakéni riziko, riziko operacniho fizeni a riziko
systému.
- TRANSAKCNI RIZIKO
spolecnosti je Fizeno nasledujicim zpusobem:
Cast transakéniho rizika nese broker, zejména riziko vyporadani obchodt. Pfijimani a
predavani zakaznickych pokynl k obchodovani provadéji odborné zpUsobili
zaméstnanci (licencovani makléri), pred i v pribéhu vykonu cinnosti jsou skoleni a
testovani, v pracovni smlouvé pracovniki Trading Desk je zakotvena odpovédnost
téchto zaméstnancl za chyby. V pripadé pouzivani elektronické platformy pro
prijimani a predavani pokynu je riziko selhani lidského faktoru prakticky eliminovano.
Transakcni riziko je rizeno na dvou nezavislych Urovnich: pracovnik Trading Desk s
odbornou péci prijima a predava pokyn, soulad realizovanych pokyni u brokera se
zadanymi pokyny zakazniki provadi oddéleni Back Office. Oddéleni vnitfni kontroly



(Compliance & Internal Audit) provadi pribéznou kontrolu. Postup pri zjisténi chyby
pri predani pokynu je detailné popsan ve vnitrnich predpisech.

- RIZIKO OPERACNIHO RIZENI (predeviim neidentifikovatelné obchody nad limit,
neautorizované obchodovani jednotlivymi obchodniky, podvodné operace vztahujici se
k obchodovani, prani penéz, neautorizovany pristup k systému, zavislost na omezeném
poCtu osob personalu, nedostatek kontroly pri zpracovani obchodl) je fizeno
nasledujicim zplsobem:

Cinnost oddéleni vnitfni kontroly, kontrola 4 o&i a schvalovani urditych operaci
Rizikovym vyborem pri obchodovani na vlastni Ucet a dalsi ustanoveni vnitrnich
predpist zajiStuji vCasné zjisténi obchodl nad limit. Zamezeni neautorizovanému
obchodovani jednotlivymi obchodniky a provadéni podvodnych operaci vztahujicich se
k obchodovani je zabezpeceno pomoci kontroly na principu ctyr oci. Obchody
provadéné zaméstnanci Trading Desk a jejich soulad s objednavkami zakaznik(
kontroluje oddéleni vnitrni kontroly na denni bazi. Techniky prani Spinavych penéz
jsou eliminovany uplatnovanim opatfeni proti legalizaci vynos( z trestné cinnosti.
Zamezeni prani Spinavych penéz je zajisténo také na Urovni brokera, kde jsou metody
v souladu s direktivy EU. Neautorizovanému pristupu k systému je zabranéno
pouzivanim uzivatelskych prav na vsech systémech. Zavislost na omezeném poctu osob
personalu je resSena zastupitelnosti klicovych funkci ve vztahu k obchodovani
zdvojenim pracovnika.

- RIZIKO SYSTEMU (riziko ztraty z chyb v systémech podpory jako jsou pocitacové
systémy, chyby v matematickych vztazich modeld, nespravne a opozdéné podavam
informaci vedeni, chyby v podplrnych systémech, chyby pfi prenosu dat, chyby pri
vypadku systému nebo prenosu dat) je rizeno nasledujicim zplsobem:

Spravny chod systému podpory zajistuje pracovnik spravy informacnich technologii,
pocitacové systémy jsou zabezpeceny, zalohovany, napojeny na UPS. Zaznamy o
obchodech do systému jsou vkladany jak u brokera, tak i u spolecnosti. Kontrolou
shody vypisu z G¢tu se omezi riziko vzniku chyb v systému. Obchodni systém
spolecnosti je zalozen na bazi Klient - Server s dislednym fyzickym oddélenim datové
a klientské casti, zaznamy jsou vkladany na principu transakci, pri vypadku systému
nebo preruseni spojeni je vzdy zachovana konzistence dat. Technologie pro
elektronické obchodovani je zajistovana brokerem spliujici prisné pozadavky na
ochranu dat a zajisténi neopravnéného pristupu.

4, Riziko likvidity

Vzhledem k fungovani modelu Introducing Broker neni spolecnost neni vystavena
zvySenému riziku likvidity pfi pfipadném cerpani financnich prostfedk( ze strany
zakaznikd. Penézni prostredky ani investicni instrumenty zakaznikd nejsou na Uétech
spolecnosti, proto pripadné vklady a vybéry penéznich prostiedkd nemohou ovlivnit
likviditu spolecnosti.

Spolecnost udrzuje kratkodobou likviditu v dostatecné vysi tak, aby byla schopna
pokryt zavazky z bézné cinnosti. SpoleCnost udrZovala kapitalovou primérenost
v souladu s limity stanovenymi prislusnou vyhlaskou.



Udaje o druzich a rozsahu poskytnutych investi¢nich
sluzeb

Objem obchodti uzavrenych pro zakazniky
v ramci komisionarského nebo mandatniho vztahu

(v tis. KC)

Opce 2 308 352
Futures 34 237 618
Ostatni derivaty 1611 251
Nastroje penézniho trhu 8 701

Objem obchodti uzavrenych pro zakazniky
v ramci obhospodarovatelského vztahu

(v tis.K¢)

Opce 0
Futures 1794 837
Ostatni derivaty 3704
Nastroje penézniho trhu 42 501

Datum uverejnéni Gdaja: 31.10.2007
Datum uverejnéni opravy: 06.02.2008, 18.03.2008, 11.09.2008




