CoLosseum

Udaje o povinné osobé k 31.3.2008

Zakladni udaje

Colosseum, a.s.

Akciova spolecnost

Londynska 59, 120 00 Praha 2

IC 25 13 34 54

zapsana v obchodnim rejstriku, vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
4754 dne 30. kvétna 1997

Vyse zakladniho kapitalu: 27 000 000 K¢ (splaceno 100%)

270 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 100 000,- KC vydanych v zaknihované
podobé

organizacni slozka v Slovenské republice:

Colosseum, a.s. pobocka Slovenska republika

Kvaradiiéova 10/7243, 821 08 Bratislava 2

IC 36 741 400

zapsana v obchodnom registri, vedeném Okresnym sidom Bratislava |, oddiel Po,
vlozka cislo 1460/B dne 20. Unora 2007



Organizaéni struktura

Predstavenstvo

Compliance & Internal

Audit - odd.
Reditel
Pravnik
IT
vedouci pobocky
Product
Management
Fropt Back Office - Marketing
Office D .
ocumentation
Risk
Management
Finan¢ni Front Back Trading Desk Asset Research
oddéleni Office Office Management

Documentation

Reconciliation

Pocet zaméstnancu: 59




Udaje o ¢lenech organt a vedoucich osobach

Predstavenstvo
Jiri Stastny - predseda predstavenstva od 29.5.2002, znovuzvolen 9.7.2007

- reditel od 1.7.2002
Je reditelem spolecnosti Colosseum, a.s. FinanCnimi trhy se zabyvd od roku 1993 a na
komoditni a derivatove trhy se zameril od roku 1997. Od roku 1997 provddél analyzy pro
spolecnost Colosseum, a.s. a pro externi odbératele (napr. spolecnost Cepro). Je drZitelem
mezindrodni maklérské licence pro obchodovdni s derivdty udélované americkou National
Futures Association (NFA), uspésné sloZil v CR makléFskou zkousku kategorie I. (makléF),
kategorie Il. (portfolio management) a kategorie Ill. (financni derivdty). Pravidelné publikuje
od roku 1998 v tisku (noviny a odborné casopisy) a na internetu. Pravidelne se objevuje jako
komentdtor a analytik v nékterych televiznich porfadech na CT2, CT1, Primé. Je autorem
vzdéldvacich seridld o futures trzich, technické analyze, fundamentadlni analyze, risk
managementu a dalsich oblastech obchodovdni s derivdty, nékteré se objevuji v tisku (MF
DNES, Hospoddrké noviny, atd.), dalsi na firemnich internetovych strdnkdch (www.emax.cz,
asistent.colosseum.cz). Predndsi o futures, analyze trhi a zptusobu obchodovdni na semindrich
pro verejnost, klienty a zaméstnance spolecnosti. Je ¢lenem Prezidia a vedoucim pracovni
skupiny pro legislativu a interni otdzky Ceské asociace obchodnikii s cennymi papiry (CAOCP).

Ing. Stépan Pirko - &len pFedstavenstva od 17.6.2004

Je  vedoucim oddéleni  Asset Management  spoleCnosti  Colosseum, a. s.
Financnimi trhy se zabyvd od roku 1993 (akcie) a derivdatovymi trhy od roku 1997. Od roku
1998 denné provddi analyzy tykajici se obchodl s investicnimi ndstroji. Vystudoval Vysokou
skolu ekonomickou v Praze, obor finance. Je drZitelem mezindrodni maklérské licence Series
3 pro obchodovdni s derivdty, udélované americkou National Futures Association (NFA),
vykonal makléf'ské zkousky vsech kategorii dle platné legislativy CR. Od roku 1998 pravidelné
publikuje komentdre a odborné cldnky v médiich. Pravidelné se objevuje jako komentdtor a
analytik v nékterych televiznich poradech. Predndsi na semindrich pro verejnost, klienty a
zaméstnance spolecnosti.

Bc. Pavel Sladek - ¢len dozorci rady od 18.3.2008

Je vedoucim oddéleni Front Office spoleCnosti Colosseum, a.s. Bakaldrského titulu v oboru
Business Administration dosdhl studiem na State University of New York. Od roku 1998 je
zaméstnancem spolecnosti Colosseum, a.s. na vedouci pozici; je odpovédny za komunikaci
s klienty spolecnosti a za udrZeni a rozvijeni vztah( s obchodnimi partnery spolelnost,
zejména s brokerskou spolecnosti MF Global UK Ltd., Londyn, Velkd Britdnie, organizuje
vzdéldvaci proces a plnéni kvalifikacnich predpokladi zaméstnanc( na vsech pracovistich
oddéleni Front Office. Je ¢lenem pracovni skupiny pro etiku a Elenské otdzky Ceské asociace
obchodnik( s cennymi papiry (CAOCP).

Dozorci rada

JUDr. Ing. Zdenék Radil - predseda dozorci rady od 14.7.2003

Je absolventem Vysokeé skoly ekonomicke a Pravnicke fakulty Karlovy univerzity v Praze. Svou
kariéru odstartoval v Ceské ndrodni bance, poté pusobil jako Head of Risk Management v SPT
TELECOM (prdvni predchidce spolecnosti Telefénica 02 Czech Republic) a AliaChemu. V roce
1999 nastoupil do spolecnosti Alcatel na pozici treasurera se zodpovédnosti za treasury



aktivity pro oblast stredni a vychodni Evropy. Pracoval také pro spolecnost Deloitte & Touche
jako manaZer, kde se vénoval predevsim rizeni projekti v oblasti risk a treasury
managementu, financi a restrukturalizace. V lednu 2005 byl jmenovdn vykonnym feditelem
pro Fizeni rizik skupiny CESKY TELECOM (prdvni predchiidce spolecnosti Telefénica 02 Czech
Republic), kde jako clen vrcholového vedeni zodpovidal za fizeni rizik v ramci celé skupiny.
V soucasne dobé pracuje pro spolecnost Telefonica 02 Czech Republic jako vykonny reditel
pro interni audit a fizeni rizik. Je také Viceprezidentem Ceské asociace treasury a generdlnim
tajemnikem Ceské asociace obchodnikii s cennymi papiry. Md plnou maklér'skou licenci, resp.
sloZil maklérské zkousky vsech kategorii.

Radek Toman - ¢len dozorci rady od 17.8.2005

Je vedoucim oddéleni Front Office spolecnosti Colosseum, a.s. Financnimi trhy se zabyvd od
roku 1993 (akcie) a derivatovymi trhy od roku 1997. Je c&lenem pracovni skupiny pro
komunikaci Ceské asociace obchodniki s cennymi papiry (CAOCP).

Mgr. Eva Bobkova - ¢len dozord¢i rady od 18.12.2007

Od unora roku 2003 je ve spolecnosti Colosseum, a.s. poverena vykonem compliance. Md
sloZzeny advokdtni zkousky a je zapsdna v seznamu advokdti Ceské advokdtni komory.
V pribéhu své praxe se ucastnila poskytovdni prdvnich sluZzeb mimo jiné i obchodnikim
s cennymi papiry. Je clenem pracovni skupiny pro legislativu a interni otdzky Ceské asociace
obchodnik( s cennymi papiry (CAOCP).

Clenstvi v organech jinych pravnickych osob
Jifi Stastny - ¢len predstavenstva K Brewery Group, a.s.
JUDr. Ing. Zdenék Radil - predseda predstavenstva K Brewery Group, a.s.
- mistopfedseda predstavenstva Pivovar Cerna Hora, a.s.
- jednatel MORAVAMALT, s. r. 0.
- Clen predstavenstva PIVOVAR ROHOZEC, a.s.
- Clen predstavenstva PIVOVAR SVIJANY, a.s.
- Clen dozorci rady Anterax a.s.
- predseda predstavenstva Pivovar Janacek, a.s.
- jednatel Méstsky pivovar PLATAN s.r.o.
- Clen dozor¢i rady Palace Capital, a.s.
- Clen predstavenstva AETHEON CAPITAL CE a.s.
predseda predstavenstva LACERO TERGUS a.s.
Radek Toman - ]ednatel TPR Consulting, s.r.o.
Mgr. Eva Bobkova - jednatel ABEVA Consulting, s.r.o

Clenové organd spolecnosti nejsou aktivné ¢inni v organech jinych spole¢nosti se
stejnym nebo podobnym predmétem cinnosti.

Vyse avért poskytnutych vyse uvedenym osobam: 7 543 tis. K¢

Udaje o akcionafich s kvalifikovanou Gcasti



Jifi Stastny - 18,89%

Ing. St&pan Pirko - 18,89%

JUDr. Ing. Zdenék Radil - 25,19%
Bc. Pavel Sladek - 18,52%

Radek Toman - 18,52%

Udaje o ¢innosti
Predmét podnikani zapsany v obchodnim rejstriku:

Vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry dle povoleni vydaného Ceskou narodni
bankou dne 26.4.2006 pod ¢.j. 43/N/172/2005/5 2006/1501/540 v rozsahu téchto
investicnich sluzeb:

- hlavni investi¢ni sluzba podle 4 odst. 2 pism. a) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, pfijimani a predavani pokyn( tykajicich se investicnich nastroju,
a to ve vztahu k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst.1 pism. a), c) a d) téhoz
zakona s tim, ze ve vztahu k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. d)
zakona o podnikani na kapitalovém trhu plati omezeni rozsahu téchto investicnich
nastroju podle rozhodnuti Komise ¢.j. 43/N/323/2001/12 ze dne 20.6.2002,

- hlavni investicni sluzba podle § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, obhospodarovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se
zakaznikem, je-li soucasti majetku investicni nastroj, a to ve vztahu k investi¢nim
nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), c) a d) téhoz zakona s tim, Ze ve vztahu k
investicnim nastrojuim podle § 3 odst. 1 d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu
plati omezeni rozsahu téchto investi¢nich nastrojd podle rozhodnuti Komise ¢.j.
43/N/3/2003/3 ze dne 10.6.2003,

- doplikova investicni sluzba podle § 4 odst. 3 pism. e) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, poradenska cinnost tykajici se investovani do investicnich
nastrojd, a to ve vztahu k investi¢énim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), ) a d)
téhoz zakona s tim, Ze ve vztahu k investicnim nastrojum podle 3 § odst. 1 pism. d)
zakona o podnikani na kapitalovém trhu plati omezeni rozsahu téchto investicnich
nastrojl podle rozhodnuti Komise ¢.j. 43/N/323/2001/12 ze dne 20.6.2002,

- doplnkova investicni sluzba podle § 4 odst. 3 pism. f) zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim
investicnich sluzeb.

Spole¢nost vykonava cinnost obchodnika s cennymi papiry v rozsahu hlavnich a
dopliikovych investi¢nich sluzeb zapsanych v obchodnim rejstfiku, s tim, Zze Ceska
narodni banka vykonavani nebo poskytovani zadné cinnosti neomezila nebo
nevyloucila.



Financni situace

1. Ctvrtletni rozvaha (v tis. K&)

Pokladni hotovost a pohledavky vici centralnim bankam 169
Pokladni hotovost 169
Pohledavky vuci centralnim bankam

Financni aktiva k obchodovani 2033
Derivaty k obchodovani s kladnou realnou hodnotou 2033
Kapitalové nastroje k obchodovani 0
Dluhové cenné papiry k obchodovani 0

Pohledavky k obchodovani
Financni aktiva v realné hodnoté vykaz. do zisku nebo
ztraty
Kapitalové nastroje v realné hodnoté vykazané do Z/Z
Dluhové cenné papiry v realné hodnoté vykazané do Z/Z
Realizovatelna financni aktiva 0
Kapitalové nastroje realizovatelné
Dluhové cenné papiry realizovatelné

Pohledavky realizovatelné 0
Uvéry a jiné pohledavky 56787
Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 0

Pohledavky 56787
Pohledavky vuci Uvérovym institucim 11637
Pohledavky vuci osobam jinym nez GUvérovym institucim | 41937
Ostatni pohledavky sektorové neclenéné 3213

Financni investice drzené do splatnosti
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti
Pohledavky drzené do splatnosti
Zajistovaci derivaty s kladnou realnou hodnotou
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych

nastroju

Hmotny majetek 1634
Pozemky, budovy a zarizeni 1634
Investice do nemovitosti

Nehmotny majetek 127
Goodwill
Ostatni nehmotny majetek 127

Ucasti v pridruzenych a ovladanych osobach a ve spol.podn.

Danové pohledavky 1665
Pohledavky ze splatné dané 1665
Pohledavky z odloZzené dané

Ostatni aktiva 2061

NeobéZna aktiva a vyrazované skupiny urcené k prodeji

Zavazky celkem 6371

Vklady, Uvéry a ostatni financni zavazky vuci centr.bankam
Financni zavazky k obchodovani
Derivaty k obchodovani se zapornou realnou hodnotou




Zavazky z kratkych prodejt

Vklady, Uvéry a ostatni financni zavazky k obchodovani

Emitované dluhové CP urcené k odkupu v kratkém obdobi

Financni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku/ztraty

Vklady,Uvéry a ostatni financni zavazky v RH vykazané do Z/Z

Emitované dluhové CP v RH vykazané do zisku nebo ztraty

Podrizené zavazky v RH vykazané do zisku nebo ztraty

Financni zavazky v nabéhlé hodnoté

Vklady, uvéry a ostatni financni zavazky v nabéhlé hodnoté

Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté

Podrizené zavazky v nabéhlé hodnoté

Financni zavazky spojené s prevadénymi aktivy

Zajistovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou

Zajist. derivaty se zapornou RH - zajisténi realné hodnoty

Zajist. derivaty se zapornou RH - zajisténi penéZnich toku

Zajist.derivaty s zap.RH- zaj.Cistych investic do zahr.jedn.

Zajist.derivaty se zapornou RH-zajisténi urok.rizika - RH

Zajist.derivaty s zap.RH-zajisténi urok.rizika-penézni toky

Zaporné zmény real. hodnoty portfolia zajiStovanych nastroju

Rezervy

Rezervy na restrukturalizace

Rezervy na dané a soudni spory

Rezervy na dichody a podobné zavazky

Rezervy na podrozvahové polozky

Rezervy na nevyhodné smlouvy

Ostatni rezervy

Danové zavazky 537
Zavazky ze splatné dané 537
Zavazky z odlozené dané 0

Ostatni zavazky 5834

Zakladni kapital druzstev splatny na pozadani X

Zavazky spojené s vyrazovanymi skupinami urcenymi k prodeji

Vlastni kapital celkem 61349

Zakladni kapital 27000
Splaceny zakladni kapital 27000
Nesplaceny zakladni kapital

Emisni azio 221

Dalsi vlastni kapital 559
Kapitalova sloZka financnich nastroju 0
Ostatni kapitalové nastroje 559

Fondy z precenéni a ostatni ocenovaci rozdily
Ocenovaci rozdily z hmotného majetku
Ocenovaci rozdily z nehmotného majetku
Zajisténi Cistych investic do zahranicnich jednotek
Zajisténi penéznich tokl
Ocenovaci rozdily z realizovatelnych financnich aktiv
Ocen.rozdily z neobéz.aktiv a ukoncov.cin.urcenych k prodeji
Ostatni ocenovaci rozdily

Rezervni fondy 354

Nerozdéleny zisk (neuhrazena ztrata) z predchozich obdobi 7070

Vlastni akcie

Zisk (ztrata) za bézné Gcetni obdobi 26145




2. Ctvrtletni vykaz zisku a ztraty (v tis. K&)

3

Uroky z pohledavek vudi centralnim bankam

Uroky z financnich aktiv k obchodovani

Uroky z financnich aktiv v realné hodnoté vykazanych do Z/Z

Uroky z realizovatelnych financnich aktiv

Uroky z Gvéru a jinych pohledavek

Uroky z financnich investic drzenych do splatnosti

Zisk ze zajistovacich urokovych derivatu

—
o|9[®|N[o U AW

Uroky z ostatnich aktiv

Uroky na vklady, Uvéry a ost.fin.zavazky vaci centr.bankam 12
Uroky na financni zavazky k obchodovani 13
Uroky na financni zavazky v realné hodnoté vykazané do Z/Z 14
Uroky na financni zavazky v nabéhlé hodnoté 15
Ztrata ze zajistovacich Urokovych derivatu 16
Uroky na ostatni zavazky 17
Naklady na zakladni kapital splatny na pozadani 18
Vynosy z dividend 19
Vynosy z dividend z financnich aktiv k obchodovani 20
Vynosy z dividend z finan.aktiv v RH vykazanych do Z/Z 21
Vynosy z dividend z realizovatelnych financ¢nich aktiv 22

Vynosy z dividend od pridruzenych a ovladanych osob

Poplatky a provize z operaci s finan.nastroji pro zakazniky 25 38585
Poplatky a provize z obstarani emisi 26
Poplatky a provize z obstarani financnich nastroju 27 38585
Poplatky a provize za poradenskou c¢innost 28

Poplatky a provize z clearingu a vyporadani 29

Poplatky a provize za obhospodarovani hodnot 30

Poplatky a provize za spravu, Uschovu a uloZeni hodnot 31

Poplatky a provize z pfrislibl a zaruk 32

Poplatky a provize z platebniho styku 33

Poplatky a provize ze strukturovaného financovani 34

Poplatky a provize ze sekuritizace 35

Poplatky a provize z ostatnich sluzeb 36

Poplatky a provize na operace s financnimi nastroji 38 -99

Poplatky a provize na obhospodarovani hodnot 39

Poplatky a provize na spravu, Uschovu a ulozeni hodnot 40

Poplatky a provize na clearing a vyporadani 41

Poplatky a provize na sekuritizaci 42

Poplatky a provize na ostatni sluzby 43 -12
Realizované Z/Z z finan.aktiv a zavazku nevykaz. v RH do Z/Z 44

Zisk (ztrata) z realizovatelnych financnich aktiv 45

Zisk (ztrata) z Gvéru a jinych pohledavek 46

Zisk (ztrata) z financnich investic drzenych do splatnosti 47

Zisk (ztrata) z finan¢nich zavazkl v nabéhlé hodnoté 48

Zisk (ztrata) z ostatnich zavazkl 49




Zisk (ztrata) z kapitalovych nastroju a akciovych derivatu 51
Zisk (ztrata) z Grokovych nastroju (véetné Grok. derivatu) 52
Zisk (ztrata) z ménovych nastroju (véetné mén. derivatu) 53 164
Zisk (ztrata) z Gvérovych nastroju (vCetné Gvér. derivatu) 54
Zisk (ztrata) z komodit a komoditnich derivatd 55
Zisk (ztrata) z ostatnich nastroju véetné hybridnich 56
Zisk (ztrata) z finan. aktiv a zavazkl v RH vykazané do Z/Z 57
Zisk (ztrata) ze zajistovaciho Ucetnictvi 58

Zisk (ztrata) z odUctovani aktiv j. nez drzenych k prodeji

Mzdy a platy 65 -6794
Socialni a zdravotni pojisténi 66 -2361
Penzijni a podobné vydaje 67 -107
Naklady na doc¢asné zaméstnance 68
Odmeény - vlastni kapitalové nastroje 69
Ostatni naklady na zaméstnance
Naklady na reklamu 72 -246
Naklady na poradenstvi 73 -444
Naklady na informacni technologie 74
Naklady na outsourcing 75 -146
Najemné 76 -1118
Jiné spravni naklady 77 -1167
Odpisy pozemku, budov a zarizeni 79
Odpisy investic do nemovitosti 80
Odpisy nehmotného majetku 81
Tvorba rezerv 82
Ztraty ze znehodnoceni 83
Ztraty ze znehodnoceni finan.aktiv nevykazanych vRHdo Z/Z | 84
Ztraty ze znehodnoceni finanénich aktiv v porizovaci cené 85
Ztraty ze znehodnoceni realizovatelnych financnich aktiv 86
Ztraty ze znehodnoceni Uvéru a jinych pohledavek 87
Ztraty ze znehodnoceni finan.investic drzenych do splatnosti | 88
Ztraty ze znehodnoceni nefinancnich aktiv 89
Ztraty ze znehodnoceni pozemku, budov a zarizeni 90
Ztraty ze znehodnoceni z investic do nemovitosti 91
Ztraty ze znehodnoceni goodwillu 92
Ztraty ze znehodnoceni nehmotného majetku 93
Ztraty ze znehodnoceni Gcasti v pridr.a ovlad.os.a sp.podn. | 94
Ztraty ze znehodnoceni ostatnich nefinancnich aktiv 95
Negativni goodwill bezprostredné zahrnuty do vykazu Z/Z 96
Podil na Z/Z pridr. a ovladanych osob a spole¢nych podniku 97
Zisk nebo ztrata z neobéznych aktiv a vyrazovanych skupin 98

Naklady na dan z pfijm0 100 | |

Zisk nebo ztrata z ukoncované Cinnosti po zdanéni 102 |



3. Informace o derivatech

Realna

hodnota
Derivaty k obchodovani 2033
Urokové derivaty k obchodovani 2033

4. Pomérové ukazatele

Kapitalova primérenost 17,32%
Zadluzenost | 9,41
Zadluzenost Il 10,38
Rentabilita primérnych

aktiv (ROAA) 38,61
Rentabilita primérného

kapitalu tier 1(ROAE) 91,13
Rentabilita trzeb 67,76
Spravni naklady na

jednoho zaméstnance 839525

5. Kapital na individualnim zakladé

Kapitalova primérenost 17,32%
Tier 1 28 690 000
Tier 2 0
Tier 3 0
Odecitatelné polozky 10 638 000
Kapital 18 052 000
Kapitalové pozadavky
celkem 8 338 000
Kapitalovy pozadavek
k Gvérovému riziku 714 000
Kapitalovy pozadavek
k pozic., mén. a kom. r. 1 084 000
Kapitalovy pozadavek
k operacnimu riziku (BIA) 6 540 000




Udaje o Fizeni rizik

Spolecnost jakozto financéni instituce podstupuje pri své cinnosti zejména rizika
financniho charakteru. Spolecnost fakticky pouze zprostredkovava obchodovani
s investicnimi instrumenty jako tzv. Introducing Broker. Zakaznici oteviraji
segregované UcCty primo u zahrani¢niho brokera a spolecnost neprijima od zakaznika
penézni prostredky ani investic¢ni nastroje. Veskeré obchody jsou provadény vyhradné
na Uctech vedenych u brokera.

Cilem procesu rizeni rizik je identifikovat potencialni rizikové faktory, zmérit moznou
vys$i dopadu do zisku spolecnosti a pripadné realizovat opatreni, které miru rizika
omezi.

Za rizeni rizik ve spolecnosti odpovida predstavenstvo. Nékteré rozhodovaci a
schvalovaci pravomoci v ramci procesu rizeni rizik prislusi VRR. Do ptisobnosti VRR
spada zejména:

« Kontrola procesu rizeni rizik

« Schvalovani operativnich pravidel procesu rizeni rizik

« Schvalovani konkrétni vyse a zpsobu nastaveni benchmarkd

» Schvalovani limitl pro jednotliva rizika

« Schvalovani operaci smérujicich k omezeni nebo eliminaci rizik

« Schvalovani a prezentace pravidelnych ctvrtletnich zprav pro predstavenstvo
spolecnosti

« Urceni povérenych osob - garantd pro jednotliva rizika

» Schvalovani zadosti o mimoradné navyseni kreditnich limitQ

Garanti spolu s Risk Managerem (RM) odpovidaji v ramci své plsobnosti za proces
méreni, fizeni a vykazovani rizik. RM zodpovida za vypracovani a prubéznou
aktualizaci smérnic a metodickych pokyn( k Fizeni rizik.

Vybor pro rizeni rizik je kolektivnim organem spolecnosti. Vybor ma pravomoci
stanovené platnymi spravnimi a organizacnimi dokumenty, internimi dokumenty rizeni
a obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

Vybor pro fizeni rizik ma obvykle Sest ¢lend jmenovanych predstavenstvem. Zpravidla
se jedna o nasledujici zaméstnance:

=  Reditel spole¢nosti

. Risk Manager

" Front Office Manager

=  Vedouci pravniho oddéleni nebo compliance

. Vedouci oddéleni Back Office



Metodické rizeni procesu identifikace rizik zajistuje RM. Proces identifikace rizik
probiha pribézné na vsech oddélenich spolecnosti. Za identifikaci rizik zodpovidaji
vedouci oddéleni, ve kterych dané riziko vznika.

Veskera identifikovana rizika jsou evidovana v Katalogu rizik. Za sestaveni a prubéznou
aktualizaci Katalogu rizik zodpovida RM. V pripadé, ze kterékoli oddéleni spolecnosti
identifikuje riziko, které neni dosud v Katalogu rizik zahrnuto, sdéli tuto skutecnost.
RM posoudi nutnost zarazeni rizika do Katalogu rizik a pripadné predlozi VRR navrh na
zarazeni rizika do Katalogu rizik.

Jednotliva rizika jsou pro Ucely spolecnosti Clenéna v Katalogu rizik na zakladé
organizacniho usporadani spolecnosti podle resortt, kterym jednotliva rizika prislusi
nebo ve kterych dana rizika vznikaji.

Mérenim rizik se rozumi kvantifikace pravdépodobnosti vzniku rizika a jeho moznych
negativnich dopadi na hospodareni spoleCnosti. Sledované Casové obdobi je urceno
v zavislosti na charakteru sledovaného rizika. Metodické rizeni méreni rizik zajistuje
RM. Za méreni rizik zodpovidaji jejich garanti spolecné s RM. Postup méreni
jednotlivych rizik je popsan ve specialnich smérnicich pro fizeni dané oblasti rizik.

» Kvantifikace pravdépodobnosti vyskytu rizika
Diskrétni rizika
U téchto rizik se kvantifikuje pravdépodobnost vyskytu rizika v daném casovém obdobi
a v pripadé rizik s opakovanym vyskytem se urcuje pravdépodobnostni rozdéleni poctu
vyskyt( rizika v daném casovém obdobi.
Spojita rizika
U spojitych rizik se urcuje pravdépodobnostni rozdéleni prislusné podkladové spojité

nahodné veli¢iny. Je nutné zvolit vhodny typ pravdépodobnostniho rozdéleni a
nasledné urcit jeho parametry.

* Kvantifikace dopadu rizika
Diskrétni rizika
V pripadé diskrétnich rizik se nejprve urci pravdépodobnostni rozdéleni mozné skody
pfi jednom vyskytu rizika. Z tohoto rozdéleni se za pouziti odhadu poctu vyskytl

nasledné odvodi pravdépodobnostni rozdéleni velikosti celkové skody v daném
casovém obdobi.

Spojita rizika

Velikost téchto rizik se vyjadruje tzv. delta ekvivalentem. Delta ekvivalent je Cislo,
jehoz pronasobenim dostatecné malou odchylkou dané spojité nahodné veliciny
ziskame ocekavanou velikost ztraty. Jedna se tedy o aproximaci zavislosti potencialni
vyse skody na dané spojité nahodné veliciné linearni funkci.

Pravdépodobnostni rozdéleni celkové skody se sestavi prostrednictvim analytického
vypoctu ¢i Monte-Carlo simulace hodnot této nahodné veliciny.



V praxi se vsak zpravidla pouze prirazuje predpokladana vyse skody zakladni hladiné
pravdépodobnosti 95 %.

e Méreni skupiny rizik

Pri kvantifikaci dopadd skupiny rizik je nutné vzit do Uvahy zplsob a stupen
vzajemného plsobeni téchto rizik - korelace, kauzalita a pod. Celkové riziko skupiny
rizik pak muze byt nizsi nez prosty soucet vsech sledovanych rizik.

Rizeni rizik zahrnuje stanoveni limitd na jednotlivé rizikové pozice, posouzeni
moznosti zajisténi rizik, rozhodnuti o vhodné formeé zajisténi (a pripadné nezajisténi)
a provedeni zvoleného zajisténi. Zakladni strategii rizeni rizik predklada na roc¢ni bazi
VRR ke schvaleni predstavenstvu spolecnosti.

e Stanoveni limitd rizik

Limit je omezeni maximalni vyse rizikové pozice nebo ocekavané ztraty, ktera by z ni
mohla vzniknout (limit na VaR) nebo vznikla (stop-loss limit). Limity slouzi predevsim
k zajiStovani téch rizik, jejich vyse se dynamicky prubézné méni v zavislosti na zméné
vnéjsich nebo vnitrnich podminek. Zejména se tedy jedna spojita rizika.

Za stanoveni limitt na jednotlivé rizikové pozice zodpovida VRR. Navrhy na stanoveni
limitd predklada kterykoliv ¢len VRR. Za dodrzovani limitd rizik zodpovidaji prisludni
garanti a RM.

* MozZnosti zajisténi rizik

Zajisténi rizik spocCiva v provedeni takovych opatreni nebo uzavreni takovych operaci
(zajistovaci operace), které maji za cil snizit existujici riziko.

Garanti rizik a RM zodpovidaji za identifikaci moznych zpUsobl zajisténi evidovanych
rizik a za ekonomické vyhodnoceni efektivnosti jednotlivych zpuUsobl zajisténi.
V pripadé, kdy se jedna o zajisténi prostrednictvim financni operace uzavrené
s financni instituci na financnim nebo pojistném trhu, zodpovida za posouzeni téchto
moznosti zajisténi RM.

* Rozhodnuti o zajisténi rizik

Za rozhodnuti o provedeni zvoleného zpUsobu zajisténi zodpovida VRR. Tato pravomoc
mUze byt udélena garantim rizik ¢i RM prostrednictvim prislusné smérnice pro fizeni
rizik. Rozhodnuti o provedeni zajisténi by mélo vychazet z porovnani hrubé a cisté
vyse Skody.

Cilem vykazovani rizik je zajisténi pribézné informovanosti statutarnich organl a
vlastniki spolecnosti o existenci a velikosti jednotlivych rizik a velikosti jejich



moznych dopad( na hospodareni spolecnosti. Soucasné je tak zajiSténa kontrola
dodrzovani vsech stanovenych postupt pro rizeni rizik a limitd rizik.

» Vykazovdni rizik v ramci spolecnosti

Metodické rizeni vykazovani rizik v ramci spolecnosti zajistuje RM. Za vykazovani rizik
zodpovidaji prislusni garanti rizik a RM.

Vybrana rizika evidovand v Katalogu rizik a uréend VRR jsou vramci spolenosti
vykazovana prostfednictvim vykaz{ rizik zpracovavanych jednotlivymi oddélenimi a
predkladanych VRR. PoZadavky na formu a frekvenci vykazovani jednotlivych rizik
stanovi VRR.

e Pravdépodobnost vyskytu rizik

Vykazovani rizik je omezeno pouze na rizika, ktera maji pravdépodobnost vyskytu

v jenom roce vyssi nebo rovnu 1 %, aby byla vylouc¢ena velmi nepravdépodobna rizika.
Diskrétnim rizikim je pridélena jedna ze 4 pravdépodobnostnich trid, které jsou
uvedeny v tabulce uvedené nize. Spojita rizika jsou vykazovana na hladiné
pravdépodobnosti vyskytu 5 %.

Pravdépodobnostni rozmezi Trida pravdépodobnosti
1-10% nepravdépodobny
11-20% mozny
21-50% pravdépodobny
51-99% velmi pravdépodobny

« Cistd potencidlni ztrdta

Jsou uvaZovana pouze takova rizika, jejichz Cista potencialni ztrata vaci aktualné
platnému strednédobému planu dosahne ve sledovaném obdobi alespon 1 mil. EUR.
Vyse pravdépodobné cisté ztraty se uvadi v mil. K¢ zaokrouhlenych na celé dislo.
Potencialni Cista ztrata u kazdého vykazovaného rizika mdze mit charakter bud'to:

» jednorazové casové nespecifické ztraty, kterou nelze v Casové strukture
priradit k danému roku nebo

e Casové specifické ztraty, jejiz hodnoty jsouv jednotlivych letech
sledovaného obdobi rozdilné



Rizeni konkrétnich rizik probiha v souladu s timto Radem Fizeni rizik popFipadé
v souladu se specialnim vnitropodnikovym predpisem v pripadé, Ze takovy predpis pro
danou skupinu rizik ve SpolecCnosti existuje.

Kreditni riziko
V ramci poskytovani investicnich sluzeb muze byt Spolecnosti v jistych pripadech
vystavena riziku protistrany dostat svym zavazkdm. Rizeni kreditniho rizika ve

spolecnosti je definovano timto predpisem a dale smérnici Rizeni kreditniho rizika.

Financ¢ni rizika

Mezi financni rizika, kterym je spoleCnost vystavena patri zejména riziko Ménové,
Urokové a komoditni.

Operacni riziko

SpoleCnost je vystavena nékolika druhim operacniho rizika v souvislosti
s poskytovanim investicnich sluzeb. Jedna se predevsim o transakcni riziko, riziko
operacniho fizeni a riziko systém(. Podrobnéjsi popis operacnich rizik a jejich rizeni
tykajici se cinnosti jednotlivych oddéleni je obsazen ve vnitrnich predpisech tykajicich
se cinnosti jednotlivych oddéleni spolecnosti.

Transakéni riziko

Transakcni riziko spolecnosti je rizeno nasledujicim zplsobem:
1) Cast transakéniho rizika nese broker, zejména riziko vyporadani obchodu.
2) Prijimani a predavani zakaznickych pokynu k obchodovani prijimaji odborné
zpUsobili zaméstnanci (licencovani makléfi), pred i v pribéhu vykonu ¢innosti

jsou Skoleni a testovani, v pracovni smlouvé pracovniki Trading Desk je
zakotvena odpovédnost za skodu na vzniklych chybach.

3) Spolecnost zajiStuje elektronické prijimani a predavani pokynl, kde je riziko
selhani lidského faktoru prakticky eliminovano.

4) Transakcni riziko je rfizeno na 2 nezavislych Urovnich: pracovnik Trading Desk
s odbornou péci prijima a predava pokyn a soulad realizovanych pokyni u
brokera se zadanymi pokyny zakaznik( kontroluje oddéleni vnitfni kontroly
(Compliance & Internal Audit).

5) Postup pri zjisténi chyby pri predani pokynu je detailné popsan v Pracovnich a
administrativnich postupech, ¢ast oddéleni Trading Desk.
6) Vedouci oddéleni Trading Desk vycisli finan¢ni vysledek (ztratu Ci zisk) z chybné

operace. Pokud je vysledek ztrata pro spolecnost prevysujici 1000 USD,
informuje neprodlené RM. Pokud chybnym obchodem vznikne spolecnosti ztrata



prevysujici 10000 USD, informuje RM na nejblizsim zasedani o této skutecnosti
VRR.

Riziko operacniho rizeni

Riziko operacniho frizeni (predevsim neidentifikovatelné obchody nad limit,
neautorizované obchodovani jednotlivymi obchodniky, podvodné operace vztahujici se
k obchodovani, prani penéz, neautorizovany pristup k systému, zavislost na omezeném
poctu osob personalu, nedostatek kontroly pri zpracovani obchodd) je frizeno
nasledujicim zplsobem:

1) Cinnost oddéleni vnitfni kontroly (Rad vnitini kontroly), kontrola 4 o¢i a dalsi
ustanoveni tohoto radu zajistuji véasné zjisténi obchodl nad limit.

2) Zamezeni neautorizovanému obchodovani jednotlivymi obchodniky a provadéni
podvodnych operaci vztahujicich se k obchodovani je zabezpeceno pomoci
kontroly na principu Ctyr oci. Obchody provadéné zaméstnanci Trading Desk a
jejich soulad s objednavkami zakaznik( kontroluje oddéleni vnitfni kontroly na
denni bazi (blize Rad vnitini kontroly a Pracovni a administrativni postupy).

3) Techniky prani Spinavych penéz jsou eliminovany uplatnovanim opatreni proti
legalizaci vynos( z trestné cinnosti, které jsou soucasti Manualu - Pravidla
jednani ve vztahu k zakaznikim. Zamezeni prani Spinavych penéz je zajisténo
také na Urovni brokera, kde jsou metody v souladu s direktivy EU.

4) Neautorizovanému pristupu k systému je zabranéno pouzivanim uzivatelskych
prav na vsech systémech.

5) Zavislost na omezeném poctu osob personalu je resena zastupitelnosti klicovych
funkci ve vztahu k obchodovani zdvojenim pracovniki (Trading Desk, Back
Office, Front Office, Trade - Account Executive, Research).

Riziko systéml

Riziko systémdl (riziko ztraty z chyb v systémech podpory jako jsou pocitacové
podpory, chyby v matematickych vztazich modelli, nespravné a opozdéné podavani
informaci vedeni, chyby v podplrnych systémech, chyby pri prenosu dat, chyby pfi
vypadku systému nebo prenosu dat) je rizeno nasledujicim zplisobem:

1) Spravny chod systém( podpory zajistuje pracovnik spravy informacnich
technologii, pocitacové systémy jsou zabezpeceny, zalohovany, napojeny na
UPS.

2) Zaznamy o obchodech do systému jsou vkladany jak u brokera, tak i u
spolecnosti. Kontrolou shodnosti vypisu z U¢tu se omezi rizika chyby v systému.

3) Obchodni systém spolecnosti je na bazi Klient - Server s dlislednym fyzickym
oddélenim datové a klientské casti, zaznamy jsou vkladany na principu
transakci, pri vypadku systému nebo preruseni spojeni je vzdy zachovana
konzistence dat.



4) Technologie pro elektronické obchodovani bude (po planovaném spusténi)
zajistovana brokerem splnujici prisné pozadavky na ochranu dat a zajisténi
neopravnéného pristupu.

Riziko likvidity

Spolecnost pri poskytovani investicnich sluzeb neni vystavena zvysenému riziku
likvidity pri pripadném cerpani financnich prostfedki ze strany zakaznikl. Volné
penézni prostiedky zakazniki nesmi Spolecnost pouzit k investovani do jakychkoli
financnich instrumentd. Zustatky na klientskych uctech jsou tedy drzeny v likvidni
formé a mohou byt vyplaceny na pozadani.

Spolecnost udrzuje kratkodobou likviditu v dostatecné vysi tak, aby byla schopna
pokryt zavazky z bézné cinnosti.  SpoleCnost udrzuje kapitalovou primérenost
v souladu s limity stanovenymi prislusnou vyhlaskou.

Datum uverejnéni udajd: 12.05.2008
Datum uverejnéni opravy: 14.05.2008, 11.09.2008



