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Pouceni o rizicich

Toto pouceni nemuze zahrnovat naprosto veSkera rizika a dulezité aspekty naSich sluzeb a investi¢nich nastroju,
Jeho cilem je poskytnout Vam informace a varovat Vas pred riziky spojenymi s investicnimi nastroji, které mohou
byt pfedmétem poskytovani investi¢nich sluzeb ze strany spole¢nosti Colosseum, a.s. tak, abyste byli v rozumné
mife schopni porozumét povaze téchto sluzeb a rizikim, ktera s sebou nesou, a dale porozumét specifickym
druhum investic, které Vam nabizime, a byli tak schopni provadét informovana rozhodnuti o svych investicich.

S témito ani jinymi produkty byste neméli obchodovat, pokud neporozumite povaze kontraktu, do kterého
vstupujete, a mife rizika, kterému se vystavujete. Méli byste si byt také jisti, Ze je dany produkt anebo sluZba
vhodna s ohledem na Va$i situaci a finanéni pozici. Bude-li to potfeba, vyhledejte prislusnou radu jesté pfed tim,
neZ dané investi¢ni rozhodnuti ucinite. Rizikové faktory se mohou objevit zaroveri s dalS§imi anebo se mohou
vzajemné znasobit a vysledny dopad na hodnotu investice tak muze byt nepredvidatelny.

V8echny finanéni produkty pfedstavuji uréitou miru rizika a i nizkorizikové investiéni strategie obsahuji urcity
prvek nejistoty. Druh rizika zavisi na riznych otazkach, jako napriklad, jak je dany investicni nastroj navrzen nebo
vytvoren. Ruzné nastroje predstavuji rizné miry rizika a nez se rozhodnete, zda s témito nastroji Ci jakymikoliv
finan¢nimi produkty obchodovat, méli byste zvaZzit nasledujici informace.

Informace o investicnich nastrojich a o rizicich s nimi spojenych

V této Casti naleznete pfehled rizik spojenych s investicnimi nastroji a informaci o nich, které mohou byt
pfedmétem poskytovanych investi¢nich sluzeb. Tyto informace byste méli prostudovat spoleéné s ostatnimi
informacemi obsazenymi v tomto pouceni.

1. Akcie a akciové nastroje
1.1. Obecné informace

Riziko u akcii spociva v tom, Zze zarovefl musi rast hodnota dané spole¢nosti a tato spoleénost musi vyplacet
odpovidajici dividendy, jinak cena akcie zaCne klesat. Pokud je takova spolecnost kotovana &i obchodovana na
burze, bude mit problémy ziskat dalSi kapital pro financovani své €innosti a jeji vykon se bude ve srovnani s
konkurenci zhorSovat, coZ povede k dalSimu sniZovani ceny jejich akcii. Nakonec se takova spolenost stane
zranitelnou a moznym cilem pro pfevzeti nebo se mlze dostat do konkurzu. V pfipadé akcii jste vystaveni vSem
obecnym typum rizika uvedenym nize. Navic existuje riziko, Zze se celé odvétvi dostane do problému. A pokud se
jedna o soukromou spole¢nost, tzn. neni kotovana &i obchodovana na burze, nebo je kotovana, ale s jejimi
akciemi se obchoduje pouze zfidka, existuje také urcita mira rizika likvidity, protoze takové akcie mize byt velmi
tézké prodat.

1.2. Penny Shares (“akcie za penci”)

KdyZz se kupuji akcie malych spole€nosti, v&etné tzv. penny shares, existuje jesté dalsi riziko finanéni ztraty. Mezi
kupni a prodejni cenou téchto akcii je velky rozdil. Pokud je nutné je prodat okamzité, mizete za né dostat
podstatné méné, nez jste zaplatili. Cena se mlze rychle ménit, a to jak smérem nahoru, tak dolu.

Pouceni o rizicich - MiFID Strana 1/11



COLOSSEUM

FINANCIAL MARKETS

2. Opc¢ni listy (warrants)

Op¢ni list je Casové omezené pravo k Upisu akcii, dluznich Gpish, zapljénich obligaci nebo statnich cennych
papird, které Ize realizovat u puvodniho emitenta podkladovych cennych papirl. Relativné maly pohyb v cené
podkladového cenného papiru vede k neumérné velkému pohybu, pozitivnimu ¢&i negativhimu, v cené daného
opéniho listu. Proto mohou byt ceny opcénich listll nestabilni. Pravo upisu, které opéni list dava, je Casové
omezene, coZ znamena, Ze pokud investor toto pravo nerealizuje ve stanoveném Casovém ramci, stava se tato
investice bezcennou. Opéni list mGze potencialné nést vSechny obecné druhy rizika uvedené nize.

Opc¢ni list byste neméli kupovat, pokud nejste pfipraveni i na Uplnou ztratu investovanych prostfedk( plus provize
¢i transakénich poplatkd. Nékteré dalSi nastroje se také nazyvaji opcni listy, ale ve skutecnosti se jedna o opce
(napf. pravo na koupi cennych papirQ, které Ize realizovat u nékoho jiného nez je plvodni emitent daného
cenného papiru — Casto se tomuto pravu fika kryty opéni list (covered warrant). DalSi informace o téchto
nastrojich jsou uvedeny nize v ¢asti 6.3.

3. Nastroje penézniho trhu

Nastroj penézniho trhu pfedstavuje vyp(jcku na ¢asové obdobi, kieré je obvykle kratSi nez 6 mésicl, ale nékdy
muZe byt az jeden rok, kdy véfitel pouzije vklad na penéznich trzich za ucelem jeho dal$iho pujéeni vypujcovateli.
Narozdil od kontokorentu musi vypujCovatel uvést pfesnou Castku a obdobi, na které si preje pujcit. Nastroje
penézniho trhu jsou stejné jako jiné dluhové nastroje (viz ¢ast 4 nize) vystaveny obecnym druhim rizika
uvedenym niZe, v€etné kreditniho a urokového rizika.

4. Dluhové nastroje/dluhopisy/dluzni upisy

V8echny dluhové nastroje potencialné nesou vSechny obecné druhy rizika uvedené nize, v€etné kreditniho a
urokového rizika. Dluhové cenné papiry nesou riziko, ze emitent nebude schopen splacet jistinu a uroky z daného

zavazku, a jejich cena maze byt proménliva diky takovym faktor(im jako je citlivost urokové sazby, pohled trhu na
uvéruschopnost emitenta €i obecné likvidita celého trhu. Kdyz rostou Urokové sazby, oCekava se obecné pokles
hodnoty podnikovych dluhovych cennych papirt. Pfevoditelné dluhové cenné papiry s pevnou sazbou a delSi
splatnosti jsou obecné citlivéjSi na pohyby urokovych sazeb nez stejné cenné papiry s kratSi splatnosti.

5. Jednotky v programech kolektivniho investovani

Programy kolektivniho investovani a jejich podkladova aktiva jsou potencialné vystavena v§em obecnym druhim
rizika uvedenym nize. Existuje mnoho rliznych druh( programu kolektivniho investovani. Obecné jsou tyto
programy tvofeny tak, Zze umoznuji skupiné investorll “spojit” sva aktiva a nechat je profesionalné spravovat
nezavislym manazZerem. Investice typicky zahrnuji dluhopisy s dlouhodobou splatnosti (guilts), dluhopisy a
kotované akcie, ale v zavislosti na druhu programu mohou zahrnovat i derivaty, nemovitosti ¢i jakakoliv jina
aktiva. Podkladova aktiva drzena danym investi¢nim programem predstavuji riziko a proto by si investofi méli
ovéfit, zda investi¢ni program drzi rizné druhy aktiv a tim své riziko diverzifikuje. Pokud tomu tak je, mize
investice do takového programu omezit riziko investora diky tomu, Ze rozloZi svou investici vice, nez by byl
schopen, kdyby do jednotlivych aktiv investoval pfimo jako samostatny investor.

Riziko se omezi diky Siroké Skale investic v programu kolektivniho investovani, ktera omezuje dopad jednotlivych
investic na celkovou vykonnost portfolia. JelikozZ je tedy takovy program vniman jako moznost rozloZeni rizika,
mize jeho cena stoupat i klesat a v zavislosti na investiénich rozhodnutich mize byt takovy program vystaven
mnoha rlznym rizikim.
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6. Derivaty vcéetné opci, futures, swapul, FRA, derivatové nastroje pro prenos uvérového rizika,
financni rozdilové smlouvy (CFD)

6.1. Obecné informace o derivatech

Derivat je finan€ni nastroj, ktery je odvozen od hodnoty podkladového aktiva. Namisto vymény &i obchodu se
samotnym podkladovym aktivem je uzaviena dohoda o vyméné penézZnich prostfedku, aktiv ¢i néjaké jiné
hodnoty k urcitému budoucimu datu a na zakladé podkladového aktiva. Existuje mnoho druh( derivat(, ale opce,
futures a swapy patfi k nejbéznéjsim. Investor do derivatl na sebe €asto bere vysoké riziko a proto je do derivatd
tfeba investovat velmi obezfetné, zejména v pfipadé mensich nebo méné zkusenych investoru.

Derivaty nesou vysokou miru rizika, zejména proto, ze se zde spoléhame na dalSi aktiva, ktera jsou
nepfedvidatelna. Opce ¢i futures mohou investorovi umoznit si za uréitou cenu vsadit na to, jak se bude cena
daného aktiva vyvijet a ackoliv vynosy pfi spravném rozhodnuti mohou byt vysoké, v pfFipadé Spatného
rozhodnuti pfichazi investor o % poplatek (zaplacenou cenu/prémii). V pfipadé vstupu do “kratké” pozice u opci €i
futures (tzn. prodavajici dané aktivum v ¢ase prodeje nevlastni) mlze investor utrpét vysoké ztraty, pokud cena
derivatu vyznamné vzroste. Pokud je hodnota transakce s derivaty velmi vysoka nebo pokud je dany trh nelikvidni
(coz se mlze stat u mnoha derivatovych transakci privatné sjednavanych mimo burzu), nemusi byt mozné
transakci provést &i uzavfit otevienou pozici za vyhodnou cenu.

Derivaty obchodované na burze navic nesou obecné riziko spojené se samotnym obchodovanim na burze.
Mimoburzovni derivaty jsou kontrakty uzavirané s urcitou protistranou a jako u kteréhokoli kontraktu jsou
vystaveny kreditnimu riziku a v kazdém pfipadé by mél investor dobfe zvaZzit konkrétni smluvni podminky (zda se
jedna o jednorazovou &i ramcovou transakci).

Derivaty Ize pouzit ke spekulativnim Gc¢elim nebo jako zajisténi s cilem Fidit riziko u jinych investic. V kazdém
pfipadé by se mélo zvaZit, zda je danéa transakce pro konkrétniho investora vhodna. Mé&li byste se proto zeptat na
smluvni podminky specifickych derivatli a na souvisejici zavazky (napf. za jakych podminek pro Vas mlze nastat
povinnost dodat ¢i pfijmout podkladové aktivum u futures kontraktu a v pfipadé opci, jaké je datum expirace a jak
je omezeno ¢asové obdobi pro realizaci dané opce).

Za urcitych okolnosti mohou byt specifikace nevypofadanych kontraktd (véetné realizacni ceny opce) zménéna
burzou nebo clearingovym domem tak, aby odrazely zmény v podkladovém aktivu.

Normalni cenovy vztah mezi podkladovym aktivem a derivatem nemusi existovat v kazdém jednotlivém pfipadé.
Mize k tomu dojit napfiklad, kdyz je podkladovym aktivem opce néjaky futures kontrakt, na jehoz cenu jsou
stanoveny limity, zatimco cena opce omezena neni. Pokud neexistuje zadna podkladova referenéni cena, miize
byt obtiZné stanovit “realnou” hodnotu.

NiZe uvedené body se nevztahuji pouze na dané konkrétni derivaty, ale mohou se vztdhnout obecné na veskeré
derivaty. VeSkeré derivaty jsou potencialné vystaveny vSem hlavnim druh(m rizika uvedenym nize v &asti lll,
zejména trznimu riziku, kreditnimu riziku a jakymkoliv specifickym rizikim odvétvi souvisejiciho s podkladovym
aktivem.

6.2. Futures/forwardy/FRA

Transakce s futures nebo forwardy pfedstavuji zavazek pfijmout & dodat podkladové aktivum k uréitému
budoucimu datu nebo v nékterych pfipadech vypofadat pozici hotové. Tyto nastroje nesou velkou miru rizika.
“Gearing” nebo “leverage” (pakovy efekt) dosazitelny pfi obchodovani s futures a forwardy znamena, ze maly
vklad &i zaloha (margin) maze vést k velkym ztratam ¢i ziskdm. Také to znamena, ze relativné maly pohyb muize
vést k nepomérné vétsimu pohybu hodnoty vasi investice, coz muze pracovat ve vas prospéch ale i proti vam.
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VySe pocate¢ni marze je relativné nizka ve srovnani s hodnotou terminovych kontraktt. Mdzete utrpét totalni
ztratu prostredkl z pocatecni marze a jakychkoliv dalSich prostfedkd deponovanych u brokera za Guéelem udrzeni
vasi pozice. Pokud se trh zméni v neprospéch vasi pozice nebo vzrostou Urovné marzi, mizete byt vyzvani k
uhrazeni znac¢né Castky, vaSe pozice muze byt uzaviena se ztratou a vy budete odpovidat za vznikly deficit.
Ztrata z obchodovani mUlze prevysit veSkeré vami deponované prostfedky u brokera a za vznikly dluh jste
odpovédni a musite jej uhradit. Pro lepSi pochopeni pakového efektu je uveden pfiklad obchodu s futures
kontraktem.

Pakovy efekt — priklad : nakup futures na britskou libru (ménovy kurz GBP/USD)
Specifikace kontraktu:

= Kkurz je udavan v US centech (USc) za 1 libru (GBP)

®= marze 3000 USD

= objem kontraktu 62500 GBP

®= hodnota bodu 625 USD
Nékup futures za kurz 145,00 (USc/GBP)

scénar novy kurz zména Zmeéna hodnota zisk/ztrata zisk/ztrata % z marze
kurzu kurzu % bodu

rdst kurzu 146,00 +1,00 +0,69% 625 USD +625 USD +20,83%

pokles 144,00 -1,00 -0,69% 625 USD -625 USD -20,83%

PFi rlstu kurzu britské libry o 0,69% v tomto pfipadé doSlo k zisku 625 USD na 1 futures kontrakt, coz je
vzhledem k zaloze (marze) 3000 USD zisk 20,83%. Pfi opacném vyvoji pfi poklesu kurzu o 0,69% doslo ke ztraté
625 USD z investovanych 3000 USD, {j ztraté 20,83%.

U futures a forward( existuje potencialni zavazek a méli byste si byt védomi dlsledkl, zejména konkrétnich
pozadavkl na rozpéti: to znamena, ze u vSech burzovnich a vétSiny OTC (mimoburzovnich) futures a forwardu
budete muset na kazdodenni bazi hotové vyplacet ztraty vytvofené za konkrétni den a pokud tak neucinite, mlze
byt kontrakt ukon&en (viz nize — kapitola Rizika transakci a sluzeb, odstavec 1 a 2).

6.3. Opce
Existuje mnoho rdznych opci s rdznymi charakteristikami podle nasledujicich podminek.

Nakup opci: ndkup opci pfedstavuje menSi riziko nez jejich prodej, protoZze pokud se cena podkladového aktiva
vyviji ve vas neprospéch, prosté danou opci nerealizujete. Maximalni ztrata, kterou mizete utrpét, je zaplacena
cena opce plus jakakoliv provize nebo jiné transakéni poplatky. Pokud si ale koupite kupni opci na futures
kontrakt a pozdéji tuto opci realizujete, musite dany futures kontrakt koupit. Tim se vystavujete riziklm popsanym
u “futures” a u “investi¢nich transakci s potencialnim zavazkem”.
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Prodej opci: pokud opci prodavate, vystavujete se mnohem vétSimu riziku nez pfi jejim nakupu. MlGze se na vas
vztahovat povinnost kazdodenné vyrovnavat vytvorenou ztratu (viz vyse), ktera miGze byt mnohem vys$si nez
obdrzena prémie/cena za prodanou opci. Prodejem opce pfijimate pravni zavazek koupit nebo prodat podkladové
aktivum, pokud kupuijici tuto opci realizuje, a to bez ohledu na to, jak velky je rozdil mezi realizaéni a trzni cenou
tohoto aktiva. Pokud jiz vlastnite podkladové aktivum, které jste se v kontraktu zavazal prodat (tzv. kryté kupni
opce), riziko se tim snizuje. Pokud podkladové aktivum nevlastnite (tzv. nekryté kupni opce), muze byt riziko
neomezené. Prodej nekrytych opci by méli zvazovat pouze zkuSeni a jen po prozkoumani veskerych podminek a
potencialniho rizika.

Tradi¢ni opce: nékteré spole€nosti, které jsou ¢leny londynské burzy, mohou za specialnich

burzovnich podminek prodavat konkrétni druh opci, kterému se Fika “tradiéni opce”. Tyto opce mohou
predstavovat vétsi riziko nez opce jiného druhu. Obvykle nejsou uvedeny dvoustranné ceny a neexistuje zadny
trh, na kterém by bylo mozné uzavfit otevifenou pozici nebo provést stejnou a opacnou transakci a tim obratit
otevienou pozici. MUze byt obtizné ocenit jejich hodnotu a pro prodavajiciho mlze byt t6zké vyhodnotit riziko,
kterému se u takové opce vystavuje.

Urcité opéni trhy funguji na bazi denniho vypofadavani rozdilt a kupujici tak nemusi ke dni uskute¢néni koupé
zaplatit plnou cenu opce. V takové situaci se muze stat, ze budete muset nasledné zaplatit rozdil, ktery bude
stejné vysoky jako cena vasi opce. Pokud tak neucinite, miize se vase pozice uzavfit €i zrusit stejné jako u pozice
futures.

Transakce s opcemi nesou vysoky stupen rizika. Kupujici a prodavajici opci by se méli obeznamit s druhem opce
(t.j. put nebo call), se kterym hodlaji obchodovat, jakoz i s riziky spojenymi s t&mito op&nimi obchody. Je vhodné
spocitat rozsah, do kterého se hodnota pozic musi zvysit, aby vaSe pozice byla profitabilni, vezmeme-li v potaz
prémii a veSkeré naklady spojené s transakci.

Obchodnik kupujici opce muze opce offsetovat (uzavfit opanou pozici, tj. prodat nebo nakoupit), uplatnit
(exercise) nebo nechat opce propadnout (expirovat). Uplatnéni opce ma za dlsledek bud zucétovani v hotovosti,
nebo situaci, kdy kupujici koupi nebo proda pfislusny podkladovy instrument za pfedem stanovenou cenu (strike
cena). Pokud je pokladovym instrumentem opce terminovy kontrakt, ziska kupujici kratkou nebo dlouhou
terminovou pozici a s ni spojené zavazky plynouci z marze (viz oddil o terminovych obchodech). Pokud
zakoupené opce propadnou (expiruji) bez uplatnéni, utrpi kupujici totalni ztratu celé své investice, ktera se
sklada, pokud neni uvedeno jinak, z opéni prémie a nakladl na transakci.

6.4. Finanéni rozdilové smlouvy (CFDs)

Nékteré derivaty jsou oznaCovany jako finan¢ni rozdilové smlouvy (CFDs). Miize se jednat o opce a futures z
indexu FTSE 100 nebo jakéhokoliv jiného indexu a stejné tak mlze jit o ménové nebo Urokové swapy. Ale
narozdil od jinych futures a opci (které mohou v zavislosti na podminkach byt vypofadany hotové nebo dodanim
podkladového aktiva) se tyto kontrakty mohou vyporadat pouze hotové. Investice do CFDs s sebou nese stejna
rizika jako investice do futures nebo opci, jak je uvedeno v pfedchozi ¢asti 6.2 a 6.3. Transakce s CFDs mohou
také nést potencialni zavazek.
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6.5. Swapy

Swap je derivat, u kterého si dvé protistrany vyméni jeden tok cashflow za druhy. Hlavnim rizikem u starych
mimoburzovnich derivatd (véetné swapl) je riziko protistrany. Pokud chce strana A Uvér s pevnou uUrokovou
sazbou a proto v ramci swapu provede se stranou B vyménu za uvér s pohyblivym urokem, &¢imz dojde k vyméné
plateb, ziska tim strana A pevnou sazbu. Pokud se ale strana B dostane do platebni neschopnosti, ztrati strana A
svou pevnou sazbu a bude zase platit pohyblivou. Pokud se Urokové sazby mezitim hodné zvysSily, mize mit
strana A problém se splacenim.

Swapovy trh se v poslednich letech hodné rozsifil a mnoho bank a investi¢nich bankovnich spole€nosti funguje
jako komitent a také jako zprostfedkovatel vyuzivajici standardizovanou swapovou dokumentaci. Diky tomu se
swapovy trh stal likvidni, ale neexistuje jistota, Ze bude pro dany swap v daném Case existovat také likvidni
sekundarni trh.

7. Slozené nastroje

Jakykoliv slozeny nastroj, jako napfiklad dluhopis s opénim listem, je vystaven riziku obou produkt(, ze kterych se
sklada, a slozené produkty proto obecné predstavuji vysSi riziko nez jejich jednotlivé slozky.

Obecné druhy rizika

1. Obecné informace

Cena ¢&i hodnota investice bude zaviset na vykyvech finanénich trhd, které nikdo nemlze mit pod kontrolou.
Vykonnost v minulosti neni ukazatelem vykonnosti budouci. Povaha a mira investi¢niho rizika je v rdznych
zemich razna a liSi se i podle druhu investice. Tato investi¢ni rizika se mezi jinym budou lisit podle druhu
provadéné investice, podle zplUsobu, jak byly dané produkty a jejich podminky vytvofeny, podle potfeb a cill
konkrétnich investord, podle toho, jak je konkrétni investice provedena nebo nabidnuta, prodana nebo
obchodovana, podle lokality nebo domicilu emitenta, podle miry diverzifikace portfolia (napf. Castka investovana
do jedné mény, cenného papiru, zemé nebo emitenta), podle slozitosti transakce a podle vyuziti cizich zdrojd.

NiZe uvedené druhy rizika mohou ovlivnit kazdy druh investice:

2. Likvidita

Likvidita nastroje je pfimo ovliviiovana poptavkou a nabidkou po tomto nastroji. V ur€itych obchodnich situacich
muze byt obtizné nebo dokonce nemozné uzavfit otevienou pozici. K tomu muze dojit napfiklad v dobé rychlych
pohybl ceny, pokud cena vzroste nebo klesne natolik, ze se podle pravidel dané burzy pozastavi nebo omezi
obchodovani. Zadani stop-loss pokynu (pokyn k zamezeni ztrat) nemusi nutné omezit vase ztraty na zamyslenou
vySi, ale podminky na trhu mohou zabranit provedeni takového pokynu za stanovenou cenu. U mimoburzovnich
produktu, pokud tak neni uvedeno ve smluvnich podminkach, navic nemusi protistrana dany kontrakt ukoncit
pfedCasné nebo dany produkt zpétné odkoupit.

3. Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko ztraty, které predstavuji vypujcovatelé, dluhopisovi dluznici &i protistrany, které nedodrzi
své zavazky, nebo riziko zhorSeni uvéruschopnosti téchto stran.
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4. Trzni riziko
4.1. Obecné informace

Cena investic roste nebo klesa v zavislosti na trzni poptavce a nabidce, na vnimani investord a na cenach
jakékoliv podkladové &i jinak souvisejici investice ¢i dokonce na odvétvovych a hospodafskych faktorech. Tyto
mohou byt naprosto nepfedvidatelné.

4.2. Zahranicni trhy

Jakakoliv zahrani¢ni investice nebo investice s néjakym zahraniénim prvkem muze byt vystavena rizikim
zahraniénich trh(, které se mohou liSit od rizik na trzich ve Velké Britanii. V nékterych pfipadech mohou byt tato
rizika vySSi. Potencidlni zisky €i ztraty z transakci provadénych na zahrani¢nich trzich nebo v cizi méné budou
ovlivnény vyvojem pfislusnych sménnych kurzu.

4.3. Nové trhy

Cenova nestabilita na novych trzich miize byt opravdu extrémni. Mohou se bézné objevovat cenové nesrovnalosti
a neni neobvyklé ani narueni trhu. KdyZz se zpfistupni nové informace o dané zemi, mohou finan&ni trhy
reagovat dramatickym poklesem anebo ristem cen béhem velmi kratkého obdobi. Nové trhy obecné postradaji
miru transparentnosti, likvidity, efektivity a regulace, kterou maiji vice rozvinuté trhy. Tyto trhy napfiklad nemusi
mit zavedena pravidla tykajici se manipulace &i zneuziti informaci v obchodnim styku &i jiné pfedpisy, které
nastavuji “stejné podminky” vzhledem k dostupnosti informaci a jejich pouZivani €i zneuzZivani na takovych trzich.
Tyto trhy mdze také ovlivnit politické riziko. U nékterych investic, jako tfeba cizoménoveé forvardy &i derivaty, mize
byt na novych trzich obtizné realizovat urcité postupy Fizeni rizika.

5. Ochrana clearingovym centrem

Na mnoha burzach je realizace transakce ,garantovana” danou burzou nebo clearingovym centrem. Tato zaruka
je vS8ak Casto nastavena ve prospéch ¢lena burzy ¢i clearingového centra a nemuaze byt vymahana klientem, ktery
se tak mize vystavit kreditnimu riziku a riziku platebni neschopnosti firmy, pfes kterou se dana transakce
realizuje. V Zadném pfipadé vSak neexistuje zadné clearingové centrum pro tradi¢ni opce a za b&Znych okolnosti
ani pro mimoburzovni nastroje, které se obchoduji mimo pravidla dané burzy.

6. Platebni neschopnost

Platebni neschopnost firmy, se kterou obchodujete, nebo jakéhokoliv makléfe zapojeného do vasi transakce
muZze zpUsobit, Ze budou pozice uzavieny €i zruSeny bez vaSeho souhlasu a dokonce se mlze stat, ze se vam
va$e investice nevrati. Investice sama o sobé také nese riziko platebni neschopnosti pfedstavované napfiklad
spolecnosti, ktera dany dluhopis vydala, nebo protistranou v pfipadé mimoburzovnich derivatl (zde se riziko tyka
samotného derivatu a jakéhokoliv zajiSténi nebo marze, kterou drzi protistrana).

7. Ménové riziko

V pfipadé cizoménovych transakci s derivaty a cennymi papiry, které jsou denominovany v jiné méné nez vas
ucet, mGze mit pohyb ve sménném kurzu jak pozitivni tak negativni dopad na zisky ¢i ztraty z takové transakce.
Oslabeni mény néjaké zemé ve srovnani s referenéni ménou nebo ménou vaseho portfolia bude mit negativni
vliv na hodnotu investice denominované v této méné. Ocenéni mén souvisi s mnoha hospodarskymi, socialnimi a
politickymi faktory a mize se velmi ménit i béhem obchodovani v ramci jednoho dne (intra-day). Nékteré zemé
maji cizoménové kontrolni mechanismy, které mohou napfiklad pozastavit schopnost sménit nebo pfevést
néjakou ménu nebo mohou danou ménu devalvovat. Zajisténi mize snizit i zvysit riziko spojené s konkrétni
ménou, ale nedokaze uUplné odstranit riziko spojené s proménlivou hodnotou mén.
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8. Urokové riziko

Urokové sazby mohou rast i klesat. U Grokové sazby existuje riziko, Ze se zhorsi relativni hodnota cenného
papiru, zejména dluhopisu, pokud dojde k ristu urokd. To mize mit negativni dopad i na jiné produkty.

9. Regulaéni/pravni riziko

Regulaénimu &i pravnimu riziku mohou byt vystaveny veskeré investice. Navratnost vSech investic, zejména pak
téch novych, je vystavena riziku regulaénich ¢€i pravnich zasah(i a zmén, které mohou mimo jiné zménit potencial
zisku z dané investice. Pravni zmény mohou dokonce zpUsobit, Ze dfive pfijatelna investice se stane nelegalni.
Muze také dojit ke zménam v dalSich souvisejicich oblastech, jako jsou napf. dané, které mohou zasadné ovlivnit
ziskovost. Takové riziko je nepredvidatelné a muze zaviset na mnoha politickych, hospodafskych a jinych
faktorech. Proto je toto riziko vy$Si na novych trzich, ale neda se fici, ze existuje naprosto vSude. Na novych

trzich je obecné niZSi dohled ze strany vlddy a mensi mira regulace podnikovych a odvétvovych praktik,
akciovych burz a OTC trhG. Na nékterych mistech nemusi existovat pravni a regulacni predpisy upravujici
investice do cennych papir(i, a pokud existuji, mohou se uplatfiovat &i interpretovat nekonsistentné a svévolné a
mohou se ménit se zpétnou platnosti. V. mnoha zemich neni mira nezavislosti soudniho systému a jeho odolnost
proti hospodarskym, politickym ¢i nacionalistickym vlivim jista. Soudci a soudy jsou v mnoha zemich obecné
nezkuSeni v oblasti obchodniho a podnikového prava. Spole¢nosti Celi riziku, ze zakonodarny sbor pozméni
zavedené pravni predpisy pouze kvuli hospodarskym ¢&i politickym tlakim nebo nespokojenosti lidu. Neexistuje
zadna zaruka, ze zahrani¢ni investor dosahne u mistnich soudd uspokojivé nahrady $kody v pfipadé poruseni
mistnich pravnich i regula¢nich pfedpist nebo v pfipadé sporu o vlastnictvi majetku. Investor se také muaze
setkat s problémy pfi prosazovani zdkonné nahrady Skody nebo pfi ziskani a prosazovani soudniho rozhodnuti
u€inéného cizimi soudy.

10. Provozni riziko

Provozni riziko, jako napfiklad porucha nebo $patné fungovani nezbytnych systému a kontrolnich mechanismd,
vcetné IT systému, mize mit dopad na vSechny finanéni produkty, ale zejména na drzitele akcii pfedstavujicich
vlastnicky podil v dané spoleCnosti. Obchodni riziko, neboli riziko, Zze bude dana spoleCnost Spatné Ci
nekompetentné fizena, mudze mit také urgity vliv. Tato rizika mohou byt zadsadné ovlivnéna personalnimi nebo
organizaCnimi zménami a obecné fe€eno, provozni riziko nemusi byt u organizace zvenci viditelné.

Rizika transakci a sluzeb

1. Investi¢ni transakce s potencialnim zavazkem

Investiéni transakce s dalSim potencidlnim zavazkem, které funguji na bazi marze, vyZaduji uhrazeni nékolika
CasteCnych plateb namisto zaplaceni celé kupni ceny najednou. Pokud obchodujete s futures, CFDs nebo s
prodejnimi opcemi, mizete utrpét ztratu celé marze, kterou u vasi spole€nosti ulozite, abyste mohli otevfit nebo si
udrzet pozici. Pokud se trh vyviji pro vas nepfiznivé, muzete byt vyzvan k zaplaceni vysoké dodatecné marze v
kratkém cCase, pokud si chcete danou pozici udrzet. Pokud tak ve stanoveném Case neucinite, miize byt vase
pozice zruSena se ztratou a za vysledny deficit ponesete zodpovédnost. | kdyz transakce nefunguje na bazi
marze, stale mize pfedstavovat zavazek provést za urcitych okolnosti dalSi platby nad ramec jakékoliv ¢astky,
kterou jste zaplatil pfi uzavirani tohoto kontraktu. VySi této ¢astky dalSiho potencionalniho zavazku nelze dopfedu
urcit.
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2. Obchodovani na marzi

Pokud chcete otevfit pozici, musite mit deponovanu minimaini marzi/zalohu na kryti rizik. Minimalni vysi marze
stanovuje burza, broker pak ma pravo ji zvySit. Kazdy klient musi mit v kazdy okamzik obchodovani na uctu
minimalné hodnotu marze, v opaéném pfipadé je broker opravnén vasi pozici i bez pfimého pokynu uzavfit. Za
sledovani vyvoje uctu je zodpovédny klient, nikoliv broker. MarZe se obvykle stanovuje pfedevSim na zdkladé
volatility trhu, jeji vySe mize byt zménéna kdykoliv, ve vyjimecnych pfipadech béhem dne i nékolikrat. Jestlize
oteviete pozici v dobé&, kdy je niZ3i marze a nasledné dojde k jejimu zvySeni, plati pro vadi pozici nova, zvySena
marze, ne plvodni, platna v dobé otevieni. Pfi kazdém zvySeni marze musite mit dostatek finan¢nich prostfedki
na jeji pokryti. V ur€itych situacich muze nastat i pfipad, kdy se vase pozice za€ne vyvijet/vyviji pozitivné, burza
zvySi marze a vy budete i pfesto nuceni okamzité dolozit chybéjici finanéni prostfedky nebo pozici uzavfit.

3. Zajisténi

Pokud u vasi firmy uloZite né&jaké zajisténi, bude s nim nakladano podle druhu transakce a podle mista, kde se
transakce provadi. S timto zajisténim se muze nakladat dosti odliSné v zavislosti na tom, zda obchodujete na
zavedené Ci urCené investicni burze (viz ¢ast 3 nize) a podle pravidel této burzy (a souvisejiciho clearingového
domu) nebo obchodujete na jiné burze nebo dokonce mimo burzu. Jakmile se vadim jménem za¢ne obchodovat,
muze ulozené zajisténi ztratit oznaceni, ze se jedna o vas majetek. | kdyz se vase obchodovani na konci ukaze

jako ziskove, nemusite ziskat zpatky stejna aktiva jako ta, ktera jste uloZili, a moZzna budete muset pfijmout platbu
v hotovosti. Méli byste si u dané firmy zjistit, jak bude s vasim zajisténim nakladano.

4. Mimoburzovni transakce

FSA nékteré investi¢ni burzy zafadila na seznam zavedenych &i ur€enych. Tento seznam naleznete na webovych
strankach FSA. Transakce provadéné jinde mohou byt vystaveny podstatné vysSimu riziku.

5. Provize a poplatky

Nez zacnete obchodovat, méli byste si zjistit podrobnosti o vSech provizich a poplatcich, které budete muset
pokryt. Pokud jsou nékteré poplatky vyjadfeny jinak neZ v absolutni hodnoté (napf. jako procento z hodnoty
kontraktu), méli byste ziskat pisemné vysvétleni véetné vhodnych pfikladl, abyste byli schopni urcit, jaka bude
absolutni vy$e daného poplatku. Tyto poplatky ovlivni vySi vaseho &istého zisku (pokud néjaky vznikne), anebo
pfipadné zvysi vasi ztratu.

6. Pozastaveni obchodovani a investice na Sedych trzich

V urcitych obchodnich situacich miize byt obtiZné nebo dokonce nemozné uzavfit otevienou pozici. K tomu maze
dojit napfiklad v dobé rychlych pohybl ceny, pokud cena vzroste nebo klesne natolik, Ze se podle pravidel dané
burzy pozastavi nebo omezi obchodovani. Zadani stop-loss pokynu (pokyn k zamezeni ztrat) nemusi nutné
omezit vase ztraty na zamys$lenou vysi, ale podminky na trhu mohou zabranit provedeni takového pokynu za
stanovenou cenu.

Mohou se uzavfrit transakce:

a) s cennymi papiry, jejichZ kotace na burze byla pozastavena nebo byla kotace a obchodovani s témito
cennymi papiry zruSena, nebo u téchto cennych papird burza vydala pozastaveni nebo zakaz
obchodovani, nebo

b) s cennymi papiry na Sedém trhu, coZ jsou cenné papiry, u kterych bylo zazadano o kotaci ¢i obchodovani
na burze, kde se zatim neobchoduji a nejsou zde kotovany (kromé pfipadu, kdy byla tato Zadost
zamitnuta) ani se neobchoduji a nejsou kotovany na zadné jiné burze.

Pouceni o rizicich - MiFID Strana 9/11



COLOSSEUM

FINANCIAL MARKETS

Nemusi existovat dostatek vefejné dostupnych informaci, na zakladé kterych by bylo mozné se rozhodnout
takové cenné papiry koupit nebo prodat.

7. Ulozena hotovost a majetek

Meéli byste se seznamit se zplsoby, jak jsou vase finanéni prostfedky a jiny majetek uloZeny pro domaci a
zahrani¢ni transakce chranény, zejména pokud se firma dostane do platebni neschopnosti (konkurz, insolvence).
Vyse finanénich prostfedkt &i majetku, ktery mizete ziskat v takovém pfipadé zpét, se mlze Ffidit specifickymi
pravnimi pfedpisy €i mistnimi pravidly. V nékterych jurisdikcich je majetek specificky oznaleny jako vas
rozdélovan v pfipadé deficitu stejnym zplisobem jako penézni prostfedky.

8. Stabiliza¢ni opatreni

Mohou se provadét transakce s cennymi papiry, jejichz cena mohla byt ovlivnéna stabilizacnimi opatfenimi.
Stabilizace umoznuje umeéle udrzet trzni cenu cenného papiru béhem prodeje nové emise cennych papirl
vefejnosti. Stabilizace muze ovlivnit nejen cenu nové emise ale i jinych souvisejicich cennych papirG. Regulatofi
umoznuji provadét stabilizaci, jelikoz kdyz pfijde nova emise poprvé na trh, mlze jeji cena na néjakou dobu
klesnout, nez se najdou kupci. Stabilizace tomuto trendu zabranuje. Stabilizaci provadi “stabilizani manazer”
(obvykle firma zodpovédna za uvedeni nové emise na trh). Za predpokladu, Ze se stabilizacni manazer Fidi
presné stanovenymi pravidly, je opravnén zpétné vykupovat cenné papiry, které byly dfive prodany investorim
nebo pfidéleny institucim, které se rozhodly si je neponechat. Tento krok mlze zpUsobit, Ze se cena daného
cenného papiru udrzi na vy&Si Urovni, nez by jinak byla b&éhem stabilizace schopna.

Pravidla stabilizace:
a) omezit obdobi, béhem kterého miize stabilizacni manazer stabilizovat novou emisi,

b) pevné stanovit cenu, na které mlze provést stabilizaci (v pfipadé akcii a opénich listd, ne v pfipadé
dluhopis(l),

c) pozadovat po stabilizacnim manazerovi prohlaseni, ze maze stabilizovat, nicméné nemusi uvadét presné
kdy tak Cini.

To, Ze je nova emise Ci souvisejici cenny papir stabilizovan, by se nemélo brat jako ukazatel miry zajmu investoru
ani jako ukazatel ceny, za kterou jsou investofi ochotni takové cenné papiry kupovat.

9. Investice bez moznosti okamzité realizace

Jak u investic obchodovanych na burze tak u mimoburzovnich investic se mlze stat, ze nebude mozné je
okamzité realizovat. Jedna se o investice, jejichZ trh je nebo by mohl byt omezeny. Proto mize byt obtizné
stanovit jejich trzni hodnotu anebo uzavfit otevienou pozici v téchto investic.

10. Strategie snizujici riziko

Vydani ur€itych pokyna (napf. pokyn( ,stop-loss®, tam kde to burzovni nebo trzni pravidla ¢i zakon povoluje, nebo
pokynu ,stop-limit®), které jsou uréeny k omezeni ztrat na urcitou aroven, nemusi byt u¢inné vzhledem k tomu, ze
trzni podminky mohou zpUsobit, Ze takovéto pokyny mohou byt nevykonatelné nebo realizovatelné za horsi ceny,
nez je uvedeno v pokynu. Strategie pouzivajici kombinace pozic, jako napf. pozice ,spread” a ,straddle”, mohou

byt stejné tak riskantni jako drzeni ,dlouhych® &i ,kratkych® pozic.

Konkrétni investi¢ni strategie s sebou nesou své vlastni konkrétni rizika.
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»Spread“ a ,,straddle‘ :

kombinace raznych pozic (dlouhych, kratkych), a to vnitrokomoditné nebo mezikomoditné. Tyto kombinace, at uz
u terminovych kontrakt( nebo opci, redukuiji riziko pfi obvyklych fluktuacich cen komodit.

Vnitrokomoditni spread (intra-commodity spread) :

jedna se o obchodovani s kombinaci dlouhych a kratkych pozic terminovych kontraktd jedné komodity se dvémi
nebo vice dobami splatnosti kontraktu.

Mezikomoditni spread (inter-commodity spread) :

jedna se o obchodovani s kontrakty dvou a vice riznych komodit, obvykle se stejnou dobou splatnosti a s ur€itym
spole€nym cenovym vyvojem.
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