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Uvodni slovo

Vazeni klienti, obchodni partneri a akcionari,

rok 2005 byl dalSim z rady let, kdy se spolecnost Colosseum, a.s. snazila poskytovat svym klien-
tdm co nejlepsi a nejkvalitnéjsi sluzby. Dovolte mi shrnout ¢innost spole¢nosti v pribéhu roku a
predlozit tuto vyrocni zpravu.

Rok 2005 byl vyznacny jak pro investory, tak i pro spolecnost samotnou. V roce 2005 pokracoval
vyznamny rdstovy trend cen komodit, ktery prinesl mnoha investorim celou radu zajimavych
prilezitosti. Zaroven byl GspéSnym i pro spolecnost, nebot v jeho pribéhu doslo k ristu objemu
obchodd, ke zvyseni trzeb a tudiz i zisku.

Celkové lze hovorit o tom, Ze spolecnost rostla. Trzby spolecnosti se zvysily o 33 % na 33,6 mili-
onu korun, zisk pred zdanénim o 43 % na 5,459 milionu korun.

Jelikoz kancelarské prostory ve stavajicim sidle jiz zcela nevyhovovaly potfebam spolecnosti,
bylo rozhodnuto o prestéhovani spolecnosti a zméné sidla. Novou adresou sidla je od 22. srpna
Londynska 59, Praha 2. Nové kancelare umozni dalsi rust spolecnosti, rozsifovani ¢innosti, hle-
dani novych prilezitosti a dalsi aktivity. Soucasné se stéhovanim spolecnost investovala do zkva-
litnéni technologického vybaveni, predevsim do nového, digitalniho nahravaciho zarizeni, pre-
stavby firemni sité a novych serveru.

Nejvétsi dil sluzeb poskytnutych klientim byl soustfedén do obchodovani futures a opci.
V souladu s dlouhodobymi cili spolecnosti jsme zahajili rozsireni produktl, které nabizime kli-
entdm, o moznost obchodovani Contract For Differences (CFDs) a Forex.

Na tomto misté bych si dovolil podékovat vsem klientim za projevenou divéru ve sluzby posky-
tované spolecnosti, obchodnim partnerdm i zaméstnancim pak za ¢innost a spolupraci pfi po-
skytovani sluzeb klientdm a poprat jim co nejvice osobnich i profesnich Uspéch( v dal$im roce.
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O spole€nosti

CiLE A STRATEGIE

Spolecnost Colosseum, a.s. si na zacatku svého vzniku stanovila jeden cil, a to stat se lidrem v
obchodovani burzovnich derivat(. Strategii, jenz nam ma pomoci cile dosahnout, lze shrnout do
Ctyr slov: profesionalita, divéryhodnost, solidnost a kvalita.

STATUTARNI ORGANY

V ramci statutarnich organa doslo v ramci spole¢nosti v roce 2005 ke zménam v dozordi radé.
Svoji ¢innost v dozorci radé ukoncili ing. Petr Tomek a Mgr. Eva Bobkova. Novymi ¢leny dozorci
rady se dne 28. dubna 2005 stali Pavel Sladek a Radek Toman.

PREDSTAVENSTVO

Jifi Stastny - predseda predstavenstva
narozen 8. kvétna 1970
bydlisté Ratiskovice 932

Stépan Pirko - ¢len predstavenstva
narozen 21. kvétna 1975
bydlisté Bulharska 1061/23, Praha 10 - VrsSovice

Radomir Danék - clen predstavenstva
narozen 15. prosince 1976
bydlisté U horniho rybnika 7, Zabreh

DOZORCi RADA

Zdenék Radil - predseda dozorci rady
narozen 31. ledna 1975
bydlisté Prihonicka 217/31, Praha 10

Pavel Sladek - ¢len dozorci rady
narozen 24. Gnora 1973
bydlisté U Lihovaru 196, Plana nad Luznici

Radek Toman - ¢len dozordci rady
narozen 26. brezna 1977
bydlisté: Mochovska 319, Nehvizdy
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O spole€nosti

SLOZENi MANAGEMENTU

JiFi Stastny - feditel spolecnosti

Stépan Pirko - vedouci oddéleni Research a Asset Management
Pavel Sladek - vedouci oddéleni Front Office

Radek Toman - vedouci oddéleni Front Office

Petr Jurca - vedouci oddéleni Front Office Slovensko

Marek Hauf - vedouci oddéleni Account Executives

Kamil Bednar - vedouci oddéleni Trading Desk a hlavni maklér

Ladislav Mizera - vedouci oddéleni BackOffice

ZAKLADNI UDAJE O OBCHODNIKOVI

Nazev spolecnosti: Colosseum, a.s.

Sidlo: Londynska 59, Praha 2, PSC 120 00
ICo: 251 33 454

Telefon: +420 246088888

Fax: +420 246088889

E-mail: info@colosseum.cz



Udaje o &innosti

Spolecnost Colosseum, a.s. (dale jen spolecnost) se od ziskani licence specializuje na vsechny
druhy financnich sluzeb spojenych s derivaty. Spolecnost plsobi na trhu jako obchodnik

s cennymi papiry od roku 2002, kdy ziskala licenci Tu v roce 2003 rozsirila o poskytovani sluzeb
obhospodarovani portfolia.

SPOLECNOST POSKYTUJE CELE SPEKTRUM INVESTICNICH SLUZEB:

" Colosseum Managed Futures - sprava portfolia ve smyslu § 4 odst. 2 pism. d) zakona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

" Asistent - investicni sluzba typu full servis ve smyslu § 4 odst. 2 pism. a) zakona C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

" Max - investicni sluzba typu diskont ve smyslu § 4 odst. 2 pism. a) zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

" Poradenstvi - ve smyslu § 4 odst. 3 pism. e) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu

Klienty spolecnosti tvori bohata privatni klientela i firmy, které hledaji uplatnéni pro své volné
financni prostredky.

CLENSTVI V ASOCIACICH

Spolecnost je zakladajicim ¢lenem Ceské asociace obchodnikl s cennymi papiry, ktera sdruzuje
vyznamné Ceské nebankovni obchodniky s cennymi papiry a zastupuje jejich zajmy. Predseda
predstavenstva Jifi Stastny je ¢lenem prezidia Ceské asociace obchodnik(i s cennymi papiry.
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Ohlédnuti za minulym obdobim

Spolecnost vznikla v roce 1997 a pocatek aktivniho vstupu na trh se datuje rokem 1998. Jiz na
pocatku si spolecnost stanovila cil ziskat licenci obchodnika s cennymi papiry s povolenim ob-
chodovat derivaty a specializovat se na tento moderni sektor kapitalového trhu. Vzhledem k
nejasnostem v legislativé, zménam ve vedeni Komise pro cenné papiry (KCP) a pristupu KCP k
udélovani derivatovych licenci nebylo do roku 2002 prakticky mozné licenci na obchodovani

s derivaty ziskat. O tom svédci skutecnost, ze prvni derivatové licence ziskaly velké banky a
nékteré nebankovni subjekty az v roce 2002.

S vidinou béhu na dlouhou trat’ se proto spole¢nost v dobé do udéleni licence zamérila na budo-
vani firemni znacky, mapovani trhu, ziskavani kontaktl na potencialni budouci zakazniky a pro-
pagaci obchodovani s derivaty prostrednictvim informovani a vzdélavani sSiroké verejnosti. V
tomto nékolikaletém pripravném obdobi klicovi zaméstnanci spolecnosti ziskavali know-how,
které nyni pri zahajeni ¢innosti odliSuje spolecnost od konkurence. Za Ucelem dosazeni prijmu,
které umoznily omezenou existenci spolecnosti v mezidobi do udéleni licence, se spolecnost
orientovala na poradenskou c¢innost v oblasti analyzovani zahrani¢nich financnich a komoditnich
trhd a na nakup a prodej software pro sledovani a analyzovani informaci z financnich a komo-
ditnich trhu.

Rok 2002 znamenal pro spolecnost Colosseum, a.s. zlom. Ze spolecnosti orientované predevsim
na poradenskou ¢innost v oblasti derivat( se stal obchodnik s cennymi papiry. V souvislosti s
pripravou zadosti o licenci a zahajeni ¢innosti obchodnika s cennymi papiry zaznamenala spo-
lecnost Colosseum, a.s. v tomto roce ztratu.

Rok 2003 byl prvnim rokem, kdy po celou dobu jeho trvani spolecnost disponovala povolenim

k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry. V tomto roce stabilizovala spolecnost financni toky a
dosahla zisku 1 364 424 KC. Spolecnost ziskala 10. ¢ervna 2003 dalsi povoleni, a to na hlavni
investicni sluzbu podle § 8 odst. 2 pism. d) zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, obhos-
podarovani individualnich portfolii na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani se zakaz-
nikem, je-li soucasti tohoto portfolia néktery z investicnich instrument(, a to ve vztahu k inves-
ticnim instrumentdm podle § 8a odst. 1 pism. c), d) a g) téhoz zakona. Na zakladé rozhodnuti
akcionarll a predstavenstva spolecnosti byl tehdejsi feditel ing. Stépan Pirko jmenovan manage-
rem oddéleni Asset Management, na jeho misto nastoupil Jifi Stastny

Rok 2004 predstavoval dalsi rok rdstu jak do poctu klientd, tak i objemu obchod( a zisku spo-
lecnosti. Hlavni zménou byla Gprava sluzeb, které spolecnost nabizela. Vsechny diskontni sluzby
byly slouceny do nové sluzby Max. V ramci sluzby Colosseum Managed Futures doslo k Gpravé
nabizenych program(. Pavodni program Trend+ musel byt z dGvodu vysoké volatility na trhu
zménén. Byly vytvoreny dva nové programy Mercury a Venus. Spolecnost rozsifila fadu partnert
o americkou maklérskou spolecnost Peregrine Financial Group (PFG), ktera nabizi vyhody pre-
devsim klientdm, jenZ obchoduji predevsim na elektronickych trzich. Spole¢nost zahajila novy
Skolici program pro klienty nazvany Start v komoditach, ktery byl doplnén vzdélavacim CD se
stejnym nazvem. V roce 2004 se spolecnost stala zakladajicim ¢lenem Ceské asociace obchodni-
ku s cennymi papiry.



Zprava o podnikatelské Cinnosti a hospodareni v roce 2005

Rok 2005 byl dalsim Uspésnym rokem pro spolecnost Colosseum. Tento rok byl Uspésny ve vsech

méritelnych ukazatelich. Spole¢nost zaznamenala meziro¢ni vzestup prijm0 o 33 % na 33,663

milion( korun a zisku pred zdanénim o 43 % na 5,459 milionG korun.

ZAKLADNIi UKAZATELE

RUST OBJEMU PRiJMU

V roce 2005 zaznamenala spolecnost vyrazny vzestup prijmu, coz predstavuje mezirocni zvyseni

033,31 %.

RUST HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Prijmy spole¢nosti
2000 2001 2002 2003 2004 2005
5742 8 711 8992 19 106 25 252 33 663
Doslo rovnéz ke zvyseni zisku (pred zdanénim) spolecnosti.
Hospodareni spolec¢nosti
2000 2001 2002 2003 2004 2005
663 -109 -9 489 1367 3819 5 459

POMEROVE UKAZATELE

ke dni 31.12.2005

(v 0,00%)

Zadluzenost | (Celkovy dluh/Aktiva celkem) 9,99
Zadluzenost Il (Celkovy dluh/Vlastni kapital) 11,10
Urokové zatizeni zisku (Naklady na Groky/Ebit) 0,00
Rentabilita aktiv - ROAA (Ebit/Aktiva celkem - pramérny stav) 19,41
Rentabilita vlastniho kapitalu - ROAE (Zisk po zdanéni/Vlastni kapital - prdm. stav) 16,28
Rentabilita trzeb (Zisk po zdanéni/Vynosy z investicnich sluzeb) 12,26
Nakladovost trzeb (Naklady celkem/Vynosy z investicnich sluzeb) 83,37
Mzdova narocnost trzeb (Naklady na zaméstnance/Vynosy z investicnich sluzeb) 47,08

Pocet zaméstnancu

35




Zprava o podnikatelské Cinnosti a hospodareni v roce 2005

STRUKTURA OBJEMU OBCHODU

Struktura obchodu klient( spole¢nosti Colosseum, a.s.

Trade Volume (2005)

Industrial (oth.);
924; 2%
Currency; 4739; 12%

Live Stock; 2331; 6%
Energy; 2907; 7%
Bond; 3116; 8%
Interest rate; 2241;
Metal; 5131; 13%

6%

- Equity Index; 1880;

5%
\SSF, Stock Options;

1011; 3%

Food; 6164; 16%

/)

Grain/Qilseed; 9025;
22%

Cisla v grafu jsou uvedeny v milionech korun.

POCET ZAMENSTNANCU

Pocet zaméstnancll od ziskani licence permanentné roste. V prosinci 2005 zaméstnavala spolec-

nost celkem 44 zaméstnancu.

Primérny pocet zaméstnancu
2002 24
2003 31
2004 31
2005 35
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Zprava o podnikatelské Cinnosti a hospodareni v roce 2005

SLOVENSKO

Na zakladé ziskani evropského pasu od Komise pro cenné papiry jsme v roce 2005 vytvorili nové
oddéleni Front Office Slovensko zamérené na ziskavani klient( ze Slovenské republiky. V prvni
poloviné roku byl z fad zaméstnanc( zvolen vedouci tohoto tymu a ten postupné prijal nové
zameéstnance.

ZMENA SiDLA

Vzhledem k dynamickému ristu spolecnosti a faktu, ze stavajici prostory prestaly funkéné vyho-
vovat, rozhodlo vedeni o nutnosti najit nové kancelarské prostory. V ramci vybérového rizeni
byly vybrany prostory v ulici Londynska, v kvétnu byla podepsana smlouva a spolecnost se

v srpnu prestéhovala. Zaroven doslo i ke zméné sidla spolecnosti a jeho zapisu do obchodniho
rejstriku. Presun kancelari uz na podzim ukazal, Ze se jednalo o krok spravnym smérem, ktery
mél pozitivni dopad na celou spolecnost. V souvislosti se stéhovanim spolecnost investovala do
nového technického vybaveni, a to predevsim do novych serverd, sité a do nového, digitalniho
nahravaciho zarizeni.

NOVE PRODUKTY

Cilem spolecnosti, ktera se specializuje na obchodovani derivatd, je nabidnout investordm celé
spektrum derivatd. Proto od podzimu 2005 zacala spolecnost nabizet klientim obchodovani Fo-
rex a CFDs (contract for difference) - derivat( odvozenych od cen samostatnych akcii. V ramci
derivat( nabizime klientim predevsim obchodovani prostrednictvim elektronické platformy
Best Direct Forex, u CFDs muze klient obchodovat pres platformu spole¢nosti Man Financial Ltd.

ZAJISTENI

Spolecnost ma vétsinu prijmu v jiné méné nez v Ceskych korunach. Vzhledem ke skutec¢nosti, ze
v pribéhu roku byl kurz ¢eské koruny vice méné stabilni, nebylo realizovano zadné zajisténi
kurzu.



Zprava o podnikatelské Cinnosti a hospodareni v roce 2005

OBCHODOVANI NA VLASTNi UCET

Spolecnost v roce 2005 neprovadéla zadné obchody na vlastni Ucet.
LIDSKE ZDROJE

V roce 2005 doslo k dalsimu zvySeni poc¢tu zaméstnancd, kdyz na konci roku dosahl jejich pocet
Cisla Ctyricet Ctyri. Vzestup poctu zaméstnanch byl umoznén ristem spolecnosti a zaroven i
novymi kancelarskymi prostory. V prubéhu roku doslo k personalnimu posileni vSsech oddéleni.
Na predni misto spolecnost stavi vzdélavani zaméstnancu. Po cely rok probihala cela rada skole-
ni. Spolecnost rozsifila pocet zaméstnancl s makléfskou licenci. Cilem je mit ve spolecnosti
zaméstnany jen skutecné profesionaly a velmi intenzivné pracovat na jejich dalSim zdokonalo-
vani.

SPOLUPRACE S MEDII

Analytici spolecnosti patri mezi vyhledavané odborniky a jejich komentare a citace se pravidel-
né objevuji v televizi, rozhlase, ¢asopisech i novinach jak v Ceské, tak i ve Slovenské republice.

UCASTI S ROZHODUJICiM A PODSTATNYM VLIVEM

Spolecnost neméla v bézném ani minulém ucetnim obdobi Gcasti v podnicich s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem.

(CmL SSEUM 10



@“""

Rizeni rizik v roce 2005

Zdravé fungovani obchodnika s cennymi papiry primo zavisi na procesu fizeni rizik, protoze jeho
¢innost je nevyhnutelné vystavena riznym rizikm, jako je riziko kreditni, trzni, riziko likvidity
a operacni riziko. Prostfednictvim procest identifikace rizik, monitorovani a méreni rizik, sou-
stavy limit( a omezeni je riziko udrzovano v prijatelné vysi. Na Fizeni rizik se ve spolecnosti
Colosseum, a.s. podili oddéleni Risk Management. Jelikoz spolecnost v soucasné dobé nema
vy&lenéného pracovnika pro toto oddéleni, v souladu s vnitfnim predpisem Rad fizeni rizik, &in-
nost tohoto oddéleni vykonava Rizikovy vybor.

Spolecnost si je plné védoma skutecnosti, ze pro budovani divéry klienttd i obchodnich partnert
musi vyuzivat G¢inny a prehledny systém fizeni rizik. Budovani divéry mame na paméti i pfi
neustalém zdokonalovani vnitfnich predpisu, které musi bezpodmineéné pokryvat veskeré admi-
nistrativni a obchodni procedury. K takové zméné vnitrnich predpisG bylo rovnéz v roce 2005
pristoupeno. Mezi hlavni Ukoly patri ochrana klientskych dat, opatreni zamezujici stfety zajmu
a pravidla zabranujici neopravnénému obchodovani maklérd. Spolecnost chce byt oteviena jak
ve sméru ke klientdm, tak i k regula¢nim organdm.

Colosseum, a.s., jakozto financni instituce, podstupuje pri své ¢innosti zejména rizika financni-
ho charakteru. Jeden ze zpUsobu jak dopad téchto rizik omezit je stanoveni a aplikace predpist
o kapitalové primérenosti. Cilem oddéleni Risk Managementu je zajistit, aby kapitalem spolec-
nosti bylo mozné dopady ji podstupovanych rizik cinné pokryt. Oddéleni Risk Management

v zavislosti na druhu ¢innosti provadéné spolecnosti stanovil vyse limitl pouzivanych pri fizeni
rizik, tak aby vyhovovaly plné pozadavkim na vysi limitd stanovenych prislusnymi ustanovenimi
vyhlasky ¢. 262/2004 Sb., o pravidlech pro vypocet kapitalové primérenosti obchodnika

s cennymi papiry, ktery neni bankou, na individualnim zakladé.

KREDITNI RIZIKO

Spolecnost zprostredkovava obchodovani s investi¢nimi instrumenty jako tzv. Introducing Bro-
ker. Zakaznik tak otevira segregovany Ucet primo u brokera a spolecnost neprijima od zakazni-
ka penézni prostredky ani investicni instrumenty. Veskeré obchody jsou provadény vyhradné na
Uctech vedenych u brokera.

Broker sam ve svém rizikovém oddéleni posuzuje bonitu protistrany a rozhoduje o tom, zda
umozni otevrit UcCet. Na brokerem stanovené procedure se podili i zaméstnanci spolecnosti, a to
zajisténim potrebnych informaci. Jak broker, tak i spolecnost v souladu s vnitfnimi predpisy dba
na dodrzovani dostatecného kryti obchod( s futures kontrakty, pfipadné jinymi derivaty, kde
neni omezeno riziko.

Z principu spoluprace plyne, Ze spolec¢nost nevystupuje jako protistrana zakaznika ¢i broker pri
obchodovani. Z tohoto divodu neni spolecnost vystavena kreditnimu riziku protistrany pri ob-
chodovani.
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Rizeni rizik v roce 2005

TRZNI RIZIKA

RIZIKO POHYBU CEN KOMODIT

Z principu modelu Introducing Broker spolecnost neni vystavena trznimu riziku, které souvisi s
obchodovanim zakaznikd. Tomuto riziku je vystaven zakaznik i broker, nikoliv vsak spole¢nost,
ktera nevede prislusné Ucty zakaznikd.

MENOVE RIZIKO

Spolecnost je vystavena ménovému riziku v souvislosti s fixaci odmény za zprostredkovani ob-
chod( v USD. Vzhledem ke skutec¢nosti, Ze pres 90% prijmu spolecnosti je denominovano v USD,
predstavuje oslabeni sménného kurzu USD v(céi CZK ma tedy vyrazny negativni dopad na trzby
spolecnosti.

u Jisteni ménového rizika
K jisténi ménového rizika nebylo v roce 2005 pristoupeno.

RIZIKO LIKVIDITY

Vzhledem k fungovani modelu Introducing Broker spolecnost neni vystavena zvysenému riziku

likvidity pri pfipadném Cerpani financnich prostfedkd ze strany zakaznikd. PenéZni prostfedky
ani investi¢ni instrumenty zakaznik( nejsou na Uc¢tech spolecnosti, proto pripadné vklady a vy-
béry penéznich prostfedki nemohou ovlivnit likviditu spolecnosti.

Spolecnost udrzuje kratkodobou likviditu v dostatecné vysi tak, aby byla schopna pokryt zavaz-
ky z bézné cinnosti. Spolecnost udrzovala kapitalovou primérenost v souladu s limity stanoveny-
mi prislusnou vyhlaskou.

KAPITALOVA PRIMERENOST

V roce 2005 spolecnost Colosseum, a.s. v souladu s prislusnymi vyhlaskami Komisi pro cenné
papiry podavala hlaseni o kapitalové primérenosti a angazovanosti. Kapitalova primérenost spo-
lecnosti Colosseum, a.s. se po celou dobu roku 2005 drzela vysoko nad pozadovanou Grovni
8,00%, ktera je pozadovana vyhlaskou ¢. 262/2004 Sb.
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Rizeni rizik v roce 2005

KAPITALOVA PRIMERENOST

ke dni 31.12.2005

Tier 1 22 960 000
Tier 2 0
Tier 3 0
Odecitatelné polozky 2 886 000
Kapital 20 074 000
Kapitalovy pozadavek A 1791 496
Kapitalovy pozadavek B 0
Kapitalova primérenost 89,64 %

OPERACNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena nékolika druhiim operacniho rizika v souvislosti se zprostredkovanim
obchodd. Jde o transakéni riziko, riziko operaéniho Fizeni a riziko systému.

TRANSAKCNI RIZIKO spolecnosti je Fizeno nasledujicim zplsobem:

Cast transak&niho rizika nese broker, zejména riziko vyporadani obchodd. Pfijimani a predavani
zakaznickych pokynt k obchodovani provadéji odborné zpusobili zaméstnanci (licencovani mak-
léri), pfed i v pribéhu vykonu ¢innosti jsou Skoleni a testovani, v pracovni smlouvé pracovnik(
Trading Desk je zakotvena odpovédnost téchto zaméstnancll za chyby. V pfipadé pouzivani
elektronické platformy pro prijimani a predavani pokynu je riziko selhani lidského faktoru prak-
ticky eliminovano. Transakéni riziko je Fizeno na dvou nezavislych Grovnich: pracovnik Trading
Desk s odbornou péci prijima a predava pokyn, soulad realizovanych pokyn( u brokera se zada-
nymi pokyny zakaznik( provadi oddéleni Back Office: Oddéleni vnitfni kontroly (Compliance &
Internal Audit) provadi pribéznou kontrolu.

Postup pri zjisténi chyby pri predani pokynu je detailné popsan ve vnitrnich predpisech.

RIZIKO OPERACNIHO RIZENI (pfedeviim neidentifikovatelné obchody nad limit, neautorizované
obchodovani jednotlivymi obchodniky, podvodné operace vztahujici se k obchodovani, prani
penéz, neautorizovany pristup k systému, zavislost na omezeném poctu osob personalu, nedo-
statek kontroly pri zpracovani obchodil) je fizeno nasledujicim zpusobem:

13



Rizeni rizik v roce 2005

Cinnost oddéleni vnitini kontroly, kontrola ¢tyF o&i a schvalovani uréitych operaci Rizikovym
vyborem pri obchodovani na vlastni Gcet a dalsi ustanoveni vnitrnich predpisd zajistuji véasné
zjisténi obchod(l nad limit. Zamezeni neautorizovanému obchodovani jednotlivymi obchodniky a
provadéni podvodnych operaci vztahujicich se k obchodovani je zabezpeceno pomoci kontroly
na principu Ctyr oci. Obchody provadéné zaméstnanci Trading Desk a jejich soulad

s objednavkami zakaznik( kontroluje oddéleni vnitfni kontroly na denni bazi. Techniky prani
$pinavych penéz jsou eliminovany uplatfiovanim opatreni proti legalizaci vynos( z trestné ¢in-
nosti. Zamezeni prani Spinavych penéz je zajisténo také na Urovni brokera.

Neautorizovanému pristupu k systému je zabranéno pouzivanim uzivatelskych prav na vsech
systémech. Zavislost na omezeném poctu osob personalu je resena zastupitelnosti klicovych
funkci ve vztahu k obchodovani zdvojenim pracovnika.

RIZIKO SYSTEMU (riziko ztraty z chyb v systémech podpory jako jsou pocitacové systémy, chyby
v matematickych vztazich modell, nespravné a opozdéné podavani informaci vedeni, chyby v
podpurnych systémech, chyby pri prenosu dat, chyby pri vypadku systému nebo prenosu dat) je
fizeno nasledujicim zplisobem:

Spravny chod systému podpory zajistuje pracovnik spravy informacnich technologii, pocitacové
systémy jsou zabezpeceny, zalohovany, napojeny na UPS. Zaznamy o obchodech do systému
jsou vkladany jak u brokera, tak i u spolecnosti. Kontrolou shody vypisu z U¢tu se omezi riziko
vzniku chyb v systému. Obchodni systém spolecnosti je zalozen na bazi Klient - Server

s dislednym fyzickym oddélenim datové a klientské Casti, zaznamy jsou vkladany na principu
transakci, pri vypadku systému nebo preruseni spojeni je vzdy zachovana konzistence dat.
Technologie pro elektronické obchodovani je zajisStovana brokerem spliujici prisné pozadavky
na ochranu dat a zajisténi neopravnéného pristupu.
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Predpokladany vyvoj podnikani a finan¢ni situace v roce 2006

Spolecnost Colosseum se chce v roce 2006 soustredit na dalsi rist spolecnosti a zlepsovani slu-
zeb pro klienty.

Spolecnost se chysta v roce 2006 vytvorit zcela nové internetové prezentace sluzeb, které nabi-
zi. Zasadni modernizaci by mély projit i klientské stranky, ty by mély nabizet vice informaci a
daleko vyssi komfort. Zaroven by mélo dojit k vytvoreni zcela novych propagac¢nich materiald.

Spolecnost chce vyznamnym zplsobem rozsifit sluzby asset managementu o nové programy.
Zaroven neponechame stranou plnou pozornost na stavajici programy.

Spolecnost chce zamérit pozornost na nové produkty, jenz klientim nabizi, a to na CFDs a Fo-
rex.

| nadale chceme zlepsit systém vzdélavani zaméstnancu, ktefi jsou patefi kvality poskytovanych
sluzeb i fungovani spolecnosti.

15
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Pfiloha €. 1

Rozvaha
ke dni 31.12.2005
(v celych tisicich K¢)

AKTIVA

Bézné obdobi
Hruba dastka

Colosseum, a.s.

Londynska 59

120 00 Praha 2

IC 2513 34 54

Akciova spolec¢nost
Obchodnik s cennymi papiry

Minulé obdobi

Uprava Cista &astka 2004

[y

. Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

547

547 89

N

. Statni bezkupdnové dluhopisy a ost.cen.papiry

pfijimané centralni bankou k refinancovani
a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni

. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami

a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

5 686

5 686

5 686 4 799

5 686 4 799

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

7471

7471

7471

7 471

. Dluhové cenné papiry

a) vydané vladnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ucasti s podstatnym vlivem
v bankach

Uéasti s rozhodujicim vlivem
v bankach

Dlouhodoby nehmotny majetek
a) zfizovaci vydaje
b) goodwill

10. Dlouhodoby hmotny majetek
pozemky a budovy pro provozni ¢innost

270

270 2 383

11. Ostatni aktiva

14 168

14 168 18 940

12. Pohledavky za upsany zakladni kapital

13. Naklady a pfijmy pristich obdobi

1 888

1 888

Aktiva celkem

30 030

30 030 26 211
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PASIVA
Bézné obdobi Minulé obdobi
2004
1. Z&vazky vici bankdm a druzstevnim zalozndm
a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
2. Zavazky vadi klientim - &lenlm druZst. Zalozen
a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
3. Zavazky z dluhovych cennych papirt
a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ
4. Ostatni pasiva 3 000 3252
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi
6. Rezervy
a) na ddchody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostatni
7. Podfizené zavazky
8. Zakladni kapital 27 000 27 000
a) splaceny zakladni kapital 27 000 27 000
b) vlastni akcie
9. Emisni azio 221 221
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 47 47
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 47 47
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11. Rezervni fond na nové ocenéni
12. Kapitalové fondy
13. Ocenovaci rozdily
a) z majetku a zavazk{
b) ze zajistovacich derivatd
c) z prepoctu Ucasti
14. Nerozdél.zisk nebo neuhr. ztrata z predchoz.obdobi -4 308 -8 128
15. Zisk nebo ztrata za uUcetni obdobi 4 070 3819
Pasiva celkem 30 030 26 211

Podrozvahové polozky

Bézné obdobi

Minulé obdobi

2004
Pohledavky z opci 28 405 26 809
Zavazky z opci 19 000 19 000

Sestaveno dne: 31.3.2006

Osoba odpovédna za vedeni Ucetnictvi
a za ucetni zavérku:

Michal Rocek s.r.o.

Podpis statutérniho organu:
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Vykaz zisk@ a ztraty
ke dni 31.12.2005
(v celych tisicich K¢)

Bézné obdobi

Colosseum, a.s.

Londynska 59

120 00 Praha 2

IC 2513 34 54

Akciova spolec¢nost
Obchodnik s cennymi papiry

Minulé obdobi

2004
1. Vynosy z Grokl a podobné vynosy 61 15
Uroky z dluhovych cennych papird
2. Naklady na uroky a podobné naklady -42
nédklady na uroky z dluhovych cennych papirt
3. Vynosy z akcii a podilt
a) vynosy z ucasti s podstatnym vlivem
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem
c) ostatni vynosy z akcii a podilG
4, Vynosy z poplatk( a provizi 33 207 25 252
5. Naklady na poplatky a provize -60
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -176 -719
7. Ostatni provozni vynosy 53 89
8. Ostatni provozni naklady -516 -476
9. Spravni naklady - 26 813 -19 427
a) naklady na zaméstnance -15 634 -11 663
b) ostatni spravni naklady -11 179 -7 764
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
11. Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k -297 -873
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
12. Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
13. Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam
14. Rozpusténi opravnych polozek k uUcastem s rozhodujicim
a podstatnym vlivem
15. Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem,
tvorba a pouziti opravnych polozek k Uc¢astem s rozhodujicim a
podstatnym vlivem
16. Rozpusténi ostatnich rezerv
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti 5459 3819
pired zdanénim
20. Mimoradné vynosy
21. Mimoradné naklady
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22. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z mimoradné cinnosti
pfed zdanénim

23. Dan z prijma -1 389
24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 4 070 3819
Sestaveno dne: 31.3.2006 Podpis statutarniho organu:

Osoba odpovédna za vedeni Ucetnictvi
a za ucetni zavérku:

Michal Rocek s.r.o.
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Piehled o zménach vlastniho kapitalu

ke dni 31.12.2005
(v celych tisicich K¢)

Zakladni
kapital

Colosseum, a.s.

Londynska 59

120 00 Praha 2

IC 2513 34 54

Akciova spolec¢nost
Obchodnik s cennymi papiry

Emisni Rezerv. Kapital. Ocenov. Zisk

azio fondy fondy rozdily (ztrata) Celkem

Zistatek k 1.1.2004 27 000

221 47 -8128 19 140

Zmeény ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb

Kurzové rozdily a ocefiovaci
rozdily nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za Gcetni
obdobi

3819 3 819

Dividendy

Pfevody do fondl

PouZiti fondU

Emise akcii

Snizeni zakladniho kapitalu

Zvyseni zakladniho kapitalu

Nakupy vlastnich akcii

Ostatni zmény

Zistatek 31.12.2004 27 000

221 47 -4 309 22959

Ziastatek k 1.1.2005 27 000

221 47 -4 308 22960

Zmeény Ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb

Kurzové rozdily a ocefovaci
rozdily nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za ucetni
obdobi

4 070 4 070

Dividendy

Pfevody do fondl

PouZiti fondU

Emise akcii

Snizeni zakladniho kapitalu

Zvyseni zakladniho kapitalu

Nakupy vlastnich akcii

Ostatni zmény

Zistatek 31.12.2005 27 000

221 47 -238 27 030

Sestaveno dne: 31.3.2006

Osoba odpovédna za vedeni Ucetnictvi
a za ucetni zavérku:

Michal Rocek s.r.o.

Podpis statutérniho organu:
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Priloha k Gcetni zavérce za rok 2005 Colosseum, a.s.
Londynska 59
120 00 Praha 2
IC 2513 34 54
Akciova spolec¢nost
Obchodnik s cennymi papiry

1. Uvod

SpoleCnost Colosseum, a. s. (dale jen ,Colosseum, a.s.“), se sidlem Praha 2, Londynska
59, PSC 120 00 je zaregistrovana jako akciova spolec¢nost podle obchodniho zakoniku a je
zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4754.

Colosseum, a.s. je obchodnikem s cennymi papiry, ktery vykonava svou cinnost na zakla-
dé povoleni Komise pro cenné papiry (rozhodnuti Komise pro cenné papiry C¢.j.
43/N/323/2001/12 ze dne 20.6.2002 a rozhodnuti Komise pro cenné papiry C¢.j.
43/N/3/2003/3 ze dne 10.6.2003).

2. Obory cinnosti a zemépisné oblasti

Colosseum, a.s. je obchodnikem s cennymi papiry nabizejicim tyto investicni sluzby na
Uzemi Ceské republiky:

e piijimani a predavani pokynl tykajicich se investi¢nich néstroji - derivatd a nastrojd
penézniho trhu,

e obhospodafovani majetku zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti
majetku investi¢ni nastroj — derivat ¢i nastroj penézniho trhu,

e poradenska ¢&innost tykajici se investovani do investi¢nich nastrojl - derivatl a nastrojd
penézniho trhu,

e provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb.

3. Vychodiska pro pfipravu acetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve
znéni pozdé&jdich predpisl, a s vyhladdkou & 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zékona &. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve zné&ni pozd&jéich ptedpisl, pro Géetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi.

Udaje predchozich obdobi byly v nezbytnych pfipadech upraveny na srovnatelny zaklad s
prezentaci bézného roku a vykazované hodnoty tak nemuseji odpovidat hodnotam vyka-
zovanym v minulych Ucletnich zavérkach. V ramci téchto Uprav vSak nedoSlo ke zméné
ocefnovacich metod aplikovanych v jednotlivych Gcetnich obdobich, ale pouze k reklasifika-
ci polozek mezi jednotlivymi Fadky finanénich vykazd.

Byla provedena zména metodiky uctovani leasingu v letech 2003, 2004 byl leasing ucto-
van jako majetek a odepisovan jako bézné HIM dle odpisového planu, v roce 2005 byla
provedena zména tohoto UcCtovani a leasing je Uctovan dle smérnic o uctovani leasingu.
Rozdil mezi t&mito metodami byly z(&tovany do nakladld roku 2005.

Colosseum, a.s. jako obchodnik s cennymi papiry musi dodrZovat regula¢ni pozadavky Ko-
mise pro cenné papiry. Mezi tyto pozadavky patfi limity a dalsi omezeni tykajici se zejmé-
na kapitalové primérenosti.



Pfiloha €. 1

VSechny Udaje jsou uvedeny v korunach cCeskych (KC¢). Mérnou jednotkou jsou tisice K¢,
pokud neni uvedeno jinak.

4. Dllezita pravidla Gcetnictvi
Colosseum, a.s. postupuje dle pfislusnych pravnich predpisl tykajicich se Gé&etnictvi bank
a nékterych financnich instituci.

Colosseum, a.s. aplikuje pfi vykazovani své hospodarské Cinnosti veskeré obecné ucetni
zasady, tzn. zasady prukaznosti, opatrnosti a vyjadfeni skute¢ného stavu spoleénosti. Co-
losseum, a.s. ocenuje nakupnimi cenami, odpisuje metodou rovnosti dafiovych a Ucetnich
odpis. Je zaveden plan odpisd jednotlivych HIM. Bylo provedeno zu&tovani kursovych
rozdild vi¢i majetku, ktery je veden v cizich mé&nach, bylo provedeno zUétovani opravnych
polozek.

Oceniovani reprodukéni porizovaci cenou nebylo v tomto roce nic ocenéno. Vedlejsi pofi-
zovaci naklady, které by se zahrnovaly do cen zasob, nejsou pouzivany. Ceny se mésicné
priméruji. V tomto roce neprobé&hly podstatné zmény ve zplsobu ocefiovani, postupl od-
pisovani a postupd uUltovani oproti predchazejicimu G&etnimu obdobi. Ocefovani
v ostatnich pfipadech probihd v souladu s Ceskymi Uéetnimi standardy pro finanéni institu-
ce. Opravné polozky k pohledavkam jsou provadény dle realné situace a posouzeni vyma-
hatelnosti. Okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevze-
ti ob&Ziva, den pripsani prostfedkd podle zpravy dodlé od korespondenta, vznik pohledév-
ky resp. zavazku, nabyti vlastnictvi.

5. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze, vykazu zisku a ztraty a pirehledu o zmé-
nach ve vlastnim kapitalu

Colosseum, a.s. je od c¢ervna roku 2002 obchodnikem s cennymi papiry. Zakladni kapital
ke konci roku 2005 cini 27 000 tisic K¢, vlastni kapital 27 030 tisic KE. Hospodaisky vysle-
dek za ucetni obdobi roku 2005 pred zdanénim je vykazovan ve vysi 5 459 tisic Kc¢.

Prlimérny pocet zaméstnancl v roce 2005 byl 35 pracovnikd. Z tohoto poctu je jeden
pracovnik na postu managera, ostatni jsou vykonni pracovnici. Naklady na zaméstnance
Cinily v tomto roce 11 338 tisic K& Naklady na socialni a zdravotni pojisténi 3 891 tisic KC.
Na odmény ¢&lenl statutdrnich organl a dozoréi rady bylo vyplaceno 400 tisic K&, z toho na
odmény ¢lenl predstavenstva 240 tisic K& a na odmény ¢lend dozordi rady 160 tisic K.
Zamé&stnancim podilejicim se na fizeni spolenosti bylo vyplaceno 498 tisic K¢&.

Ostatni spravni naklady cinily ¢astku ve vysi 11 179 tisic K¢, z toho naklady na audit,
pravni a danové poradenstvi ¢astku ve vysi 193 tisic KC.

Spolec¢nost v roce 2005 neprovadéla obchody na vlastni Gcet.

V roce 2005 nebylo Uc¢tovano o odlozeném darovém zavazku, ani o odloZzené dariové po-
’ Ve v Ve . v v ] 7 . ’

hledavce. Splatna danova povinnost nebyla vymeérena, a to z duvodu ztrat z minulych ob-

dobi.

Rovnéz nebylo uc¢tovano o mimoradnych nakladech a vynosech.

Colosseum, a.s. necerpa zadny uvér.

Navrhuje se, aby zisk z bézného obdobi byl pouzit na Uhradu ztraty z minulého Gcetniho
obdobi.

U¢tovani o devizovych obchodech véetné kurzovych rozdild probihalo dle platnych prav-
nich predpisQ.
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6. Financni nastroje
Colosseum, a.s. (dale ,spolecnost™) ve své ¢innosti pouziva bézné financni nastroje.

Kreditni riziko

Spolec¢nost zprostfedkovava obchodovani s investi¢nimi instrumenty jako tzv. Introducing
Broker. Zakaznik tak otevira segregovany Ucet pfimo u brokera a spole¢nost nepfijima od
zakaznika penézni prostredky ani investi¢ni instrumenty. Veskeré obchody jsou provadény
vyhradné na Uctech vedenych u brokera.

Broker sdm ve svém rizikovém oddéleni posuzuje bonitu protistrany a rozhoduje o tom,
zda umozni otevfit Ucet. Na brokerem stanovené procedure se podili i zaméstnanci spo-
leCnosti, a to zajisténim potfebnych informaci.

Jak broker, tak i spolecnost v souladu s vnitfnimi predpisy dba na dodrzovani dostatecné-
ho kryti obchodl s futures kontrakty, pfipadné jinymi derivaty, kde neni omezeno riziko.
Z principu spoluprace plyne, Ze spole¢nost nevystupuje jako protistrana zakaznik( ¢&i bro-
ker pfi obchodovani. Z tohoto divodu neni spole¢nost vystavena kreditnimu riziku pro-
tistrany pfFi obchodovani.

Trzni riziko

- RIZIKO POHYBU CEN KOMODIT

Z principu modelu Introducing Broker spolec¢nost neni vystavena trznimu riziku, které sou-
visi s obchodovanim zékaznik(. Tomuto riziku je vystaven zakaznik i broker, nikoliv vdak
spolednost, kterd nevede prisludné Gcty zakaznika.

- MENOVE RIZIKO

Spolecnost je vystavena ménovému riziku v souvislosti s fixaci odmény za zprostfedkovani

obchodd v USD. Vzhledem ke skutecnosti, ze pres 90% piijmd spole¢nosti je denomino-

vano v USD, predstavuje oslabeni smé&nného kurzu USD vic&i CZK ma tedy vyrazny nega-

tivni dopad na trzby spolecnosti.

o Jisténi ménového rizika
V souladu s pFisluénymi ustanovenimi Radu fizeni rizik zased| na zakladé rozhodnu-
ti predstavenstva dne 18. zari 2003 Rizikovy vybor, aby zhodnotil rizika plynouci
z pokradujiciho posilovani ¢eské koruny zejména vi¢&i USD na hospodarské vysled-
ky spolecCnosti. Predstavenstvo na svém zasedani zkonstatovalo, Ze se jedna o za-
vazny problém a rozhodlo o zahajeni hedgingu &eské koruny vi¢&i americkému do-
laru. Na zakladé tohoto rozhodnuti doslo k dekompozici USDCZK pozice na EURCZK
a EURUSD d¢ast s tim, Ze byly separatné uzavieny operace zajistujici obé dvé rizi-
kové slozky. V dlsledku o¢ekdvani stabilniho vyvoje bylo v listopadu ukondeno za-
jisténi EURCZK pozice a nadale byla zajistovano pouze EURUSD riziko.

Operacni riziko

Spole¢nost je vystavena nékolika druhim operaéniho rizika v souvislosti se zprostifedkova-
nim obchod@. Jde o transakcni riziko, riziko operacniho fizeni a riziko systémy.

- TRANSAKCNI RIZIKO

spoleCnosti je fizeno nasledujicim zpUsobem:

Cast transakéniho rizika nese broker, zejména riziko vyporadani obchodd. PFijimani a pre-
davani zadkaznickych pokynl k obchodovani provadéji odborn& zplsobili zaméstnanci
(licencovani makléfi), pred i v prib&hu vykonu ¢&innosti jsou Skoleni a testovani,
v pracovni smlouvé pracovnikl Trading Desk je zakotvena odpovédnost té&chto zamést-
nancld za chyby. V ptipadé pouzivani elektronické platformy pro ptijimani a predavani po-
kynU je riziko selhdni lidského faktoru prakticky eliminovéno. Transakéni riziko je Fizeno
na dvou nezavislych Grovnich: pracovnik Trading Desk s odbornou péci pfijima a predava
pokyn, soulad realizovanych pokynl u brokera se zadanymi pokyny zékaznikl provadi od-
déleni Back Office. Oddéleni vnitfni kontroly (Compliance & Internal
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Audit) provadi priib&znou kontrolu. Postup pfi zjist&ni chyby pti predani pokynu je detailné
popsan ve vnitfnich predpisech.

- RIZIKO OPERACNIHO RizENI (predeviim neidentifikovatelné obchody nad limit,
neautorizované obchodovani jednotlivymi obchodniky, podvodné operace vztahujici se
k obchodovani, prani penéz, neautorizovany pfistup k systému, zavislost na omezeném
poctu osob personalu, nedostatek kontroly pfi zpracovani obchod{) je Fizeno nasledujicim
zplsobem:

Cinnost oddéleni vnitfni kontroly, kontrola 4 o¢i a schvalovani urditych operaci Rizikovym
vyborem pti obchodovani na vlastni G&et a dali ustanoveni vnitfnich predpisd zajistuji
véasné zjisténi obchodl nad limit. Zamezeni neautorizovanému obchodovani jednotlivymi
obchodniky a provadéni podvodnych operaci vztahujicich se k obchodovani je zabezpeceno
pomoci kontroly na principu Ctyf oci. Obchody provadéné zaméstnanci Trading Desk a je-
jich soulad s objednévkami zakaznik( kontroluje oddé&leni vnitfni kontroly na denni bazi.
Techniky prani Spinavych penéz jsou eliminovany uplatfiovanim opatfeni proti legalizaci
vynost z trestné ¢&innosti. Zamezeni prani $pinavych penéz je zajisténo také na drovni
brokera, kde jsou metody v souladu s direktivy EU. Neautorizovanému pfistupu k systému
je zabranéno pouzivanim uzivatelskych prav na vSech systémech. Zavislost na omezeném
poctu osob personalu je feSena zastupitelnosti klicovych funkci ve vztahu k obchodovani
zdvojenim pracovnikd.

- RIZIKO SYSTEMU (riziko ztraty z chyb v systémech podpory jako jsou pocitacové sys-
témy, chyby v matematickych vztazich model(, nespravné a opozd&né podavani informaci
vedeni, chyby v podplrnych systémech, chyby pii prenosu dat, chyby p¥i vypadku systé-
mu nebo prenosu dat) je Fizeno nasledujicim zplsobem:

Spravny chod systémU podpory zajistuje pracovnik spravy informacnich technologii, po¢i-
taCové systémy jsou zabezpeceny, zalohovany, napojeny na UPS. Zaznamy o obchodech
do systému jsou vkladany jak u brokera, tak i u spole¢nosti. Kontrolou shody vypisu
Z Uctu se omezi riziko vzniku chyb v systému. Obchodni systém spolec¢nosti je zalozen na
bazi Klient - Server s ddslednym fyzickym oddélenim datové a klientské ¢&asti, zdznamy
jsou vkladany na principu transakci, pri vypadku systému nebo preruseni spojeni je vzdy
zachovana konzistence dat. Technologie pro elektronické obchodovani je zajistovana bro-
kerem spliujici prisné pozadavky na ochranu dat a zajisténi neopravnéného pristupu.

Riziko likvidity

Vzhledem k fungovani modelu Introducing Broker neni spole¢nost neni vystavena zvysSe-
nému riziku likvidity pfi ptipadném ¢&erpani financnich prostredk( ze strany zékaznikd. Pe-
n&zni prostfedky ani investi¢ni instrumenty zdkaznik( nejsou na Uétech spoleénosti, proto
piipadné vklady a vybé&ry penéZnich prostfedkl nemohou ovlivnit likviditu spole¢nosti.
Spolecnost udrzuje kratkodobou likviditu v dostatecné vysi tak, aby byla schopna pokryt
zavazky z bézné cinnosti. Spolecnost udrzovala kapitalovou pfiméfenost v souladu
s limity stanovenymi prislusnou vyhlaskou.

7. Ostatni
Pfepodet Gdajl v cizich meénach na ménu Ceskou se ke konci béZzného obdobi uskutecnoval
dle stanoveného kurzu Ceské narodni banky k 31.12.2005.

PFisp&vek spole¢nosti do Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry za rok 2005 ¢&ini
10 tisic korun ceskych.

Osobami, jejichZ podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech spoleCnosti presahl
deset procent, jsou Jifi Stastny, RatiSkovice 932, Ing. Stépan Pirko, Bulharska 23, Praha
10, Pavel Sladek, U lihovaru 196, Pland nad Luznici, Radek Toman, Mochovska 319,
Nehvizdy.
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Colosseum, a.s. poskytlo ¢lenlim statutdrnich organt a vedoucim zaméstnancim pajéku
ve vySi celkem 2 209 tisic korun ceskych.

Colosseum, a.s. nema Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

Sestaveno dne: 31.3.2006 Podpis statutarniho organu:

Osoba odpovédna za vedeni Ucetnictvi
a za ucetni zavérku:

Michal Rocek s.r.o.
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Zprava

auditora

Ptijemce:
Akcionati spolecnosti

Colosseum, a.s.
Londynska 730/59
120 00 Praha 2
IC: 25133454

Auditor:

Ing. Martina Kotréova
Premyslovska 40

130 00 Praha 3
osvédceni ¢. 1311
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Overili jsme priloZzenou uletni zaveérku k 31.12.2005 spolecnosti Colosseum, a.s.
identifikované v této UiCetni zaverce. Za sestaveni této uCetni zaveérky je zodpovedny statutarni
organ spoleCnosti Colosseum, a.s. NaSim ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu
vyrok k této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikadnimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto
standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval a provedl audit tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu,
7e ucetni zaverka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérovym zplsobem
provedené ovéfeni uUplnosti a prikaznosti Castek a informaci uvedenych v uletni zavérce.
Audit téz zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich metod a vyznamnych odhadt provedenych
vedenim a dale zhodnoceni vypovidaci schopnosti uCetni zaveérky. Jsme piesvédeni,
ze provedeny audit poskytuje pfimeteny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho ndzoru ticetni zdvérka ve vSech vyznamnych ohledech vérné a poctivé
zobrazuje aktiva, pasiva a financ¢ni situaci spolecnosti Colosseum, a.s. k 31.12.2005
a naklady, vynosy a vysledek hospodareni za rok 2005 v souladu s ucetnimi predpisy
platnymi v Ceské republice.

Dale jsme ovéfili soulad vyroCni zpravy spoleCnosti Colosseum, a.s. za rok 2005
suletni zéaveérkou, kterd je obsazena v této vyroCni zpraveé. Za spravnost vyrocni zpravy
je zodpovedny statutarni organ spolecnosti. Nasim tkolem je vydat na zakladé provedeného
ovefeni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli vsouladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplika¢nimi doloZkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, aby auditor naplanoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu,
ze informace obsazené ve vyroCni zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem
zobrazeni v UCetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s piislusnou ucetni
zavérkou. Jsme presvédCeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfimeéreny podklad pro vyjadieni
vyroku auditora. :

Podle naseho ndzoru jsou informace uvedené ve vyrocni zprivé spolecnosti

Colosseum, a.s. ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vysSe uvedenou ucetni
zavérkou.

V Praze dne 19.04.2006

Ing. Martina Kotréova
Ptemyslovska 40

130 00 Praha 3

Auditor, osvédCeni ¢. 1311




