HLAVNI INFORMACNI DOKUMENT
(TERMINOVE KONTRAKTY S HMOTNYM PLNENIM V ZEMEDELSKYCH KOMODITACH)

Uéel: Tento dokument uvadi diileZité informace o tomto investi¢tnim produktu. Nejedna se o marketingovy material. Tyto tdaje jsou
povinné ze zakona, abyste méli prehled o povaze, rizicich, nakladech a potencialnich ziscich a ztratach souvisejicich s timto produktem a
abyste mohli srovnavat s jinymi produkty.

Produkt: Terminové kontrakty s hmotnym plnénim v zemédélskych (neboli ,soft“) komoditach na ICE Futures U.S. (,IFUS")
Podrobnosti o konkrétnich terminovych kontraktech na zemédélské komodity obchodovanych na burze IFUS jsou k dispozici zde:
https://www.theice.com/publicdocs/rulebooks/futures us/8 Coffee.pdf

https://www.theice.com/publicdocs/rulebooks/futures us/9 Cocoa.pdf

https://www.theice.com/publicdocs/rulebooks/futures us/10 Cotton.pdf

https://www.theice.com/publicdocs/rulebooks/futures us/11 Sugar 11.pdf

https://www.theice.com/publicdocs/rulebooks/futures us/13 FCO].pdf

https://www.theice.com/publicdocs/rulebooks/futures us/29 Sugar 16.pd,

Dalsi informace ziskate na ¢isle +1 (770) 738-2101 nebo na adrese ICEhelpdesk@theice.com

IFUS je povérena burza kontraktii regulovana ze strany U.S. Commodity Futures Trading Commission.

Publikace: 1.ledna 2018

Upozornéni: Chystdte se nakoupit produkt, ktery neni jednoduchy a miiZe byt obtizné se v této problematice orientovat.

Co je tento produkt?

Typ: Derivat. Terminové kontrakty na zemeédélské komodity se povazuji za derivaty podle prilohy I, oddilu C smérnice MiFID
2014/65/EU.

Cile:

Terminovy kontrakt s hmotnym plnénim v zemédélskych - neboli ,soft“ — komoditach je fyzicky vypoirddavana derivatova smlouva o
nakupu (,dlouhd pozice“) nebo prodeji (,kratkd pozice“) zemédélské komodity, jako je kava, kakao, bavlna, cukr nebo mraZeny
pomerancovy koncentrat v ur¢itém mnoZzstvi a kvalité v urcitém okamzZiku v budoucnosti za urcitou cenu (,smluvni cena“) na urcitém
misté. Kazdy terminovy kontrakt na zemédélské komodity ma vlastni obdobi plnéni a postupy. V zavislosti na trznich podminkach
muzete svou pozici uzavrit libovolny obchodni den az do dne exspirace (posledni obchodni den) véetné. Pokud jste ,otevieli pozici
nakupem terminového kontraktu na zemédélskou komoditu (,vstoupili do dlouhé pozice“), pozici ,uzavirate“ prodejem stejného
kontraktu. Pokud jste ,otevieli“ pozici prodejem terminového kontraktu na zemédélskou komoditu (,vstoupili do kratké pozice“), pozici
yuzavirate“ nakupem stejného kontraktu. Proces plnéni zac¢ina béhem vymezené lhiity pro oznameni o plnéni podanim oznameni ze
strany drziteld kratkych pozic. Clearingova organizace ptipiSe zavazky provedeni a ptijeti plnéni drzitelim otevienych pozic. Kazdy
kontrakt ma vlastni lhiitu pro oznameni, kterd obvykle za¢ina pied poslednim obchodnim dnem. Za tGéelem vyporadani terminového
kontraktu na zemédélské komodity musi prodejce provést plnéni v zemédélské komodité v predepsaném mnozZstvi a kvalité a kupujici
musi plnéni prevzit a uhradit podle smluvnich specifikaci. Vasi povinnosti bude zajistit vSe potiebné k provedeni ¢i ptrevzeti plnéni v
ramci kontraktu. Pokud se chcete vyhnout provedeni ¢i prijeti plnéni, musite uzavrit pozici pired zapocetim lhiity pro oznameni.
Kontrakty oteviené i po exspiraci kontraktu je nutné vyporadat plnénim. Pokud je trzni hodnota zemédélské komodity v okamziku
plnéni vyssi nez smluvni cena, kupujici dosahl zisku a prodejce utrpél ztratu. Pokud je trzni hodnota zemédélské komodity v okamziku
plnéni niZ8i neZ smluvni cena, zisku dosahl prodejce a ztratu utrpél kupujici. V kazdém pripadé vyse zisku nebo ztraty predstavuje rozdil
mezi trzni cenou a cenou kontraktu. Terminovy kontrakt na zemédélskou komoditu mize za urcitych okolnosti IFUS jednostranné
vypovédeét, a to v navaznosti na platebni neschopnost ¢lena clearingového systému (viz oddil ,Co se stane, pokud IFUS nemiizZe vyplacet?”
nize).

Cilovy retailovy investor: Tento produkt neni urcen k marketingu pro konkrétni typ investora ani k plnéni konkrétniho investi¢niho cile
Ci investicni strategie. Retailovy investor by se mél seznamit s charakteristikami tohoto produktu, aby se mohl informované rozhodnout,
zda tento produkt vyhovuje jeho investi¢nim potiebam. V pripadé pochybnosti by mél retailovy investor kontaktovat svého brokera nebo
investi¢niho poradce a vyZadat si investi¢ni poradenstvi.

Jaka jsou rizika a co oproti nim ziskam?

Indikator rizika:

NiZ3i riziko Vyssi riziko
Souhrnny indikator rizika: 7

Indikator rizika predpoklada, Ze terminovy kontrakt je drzen az do exspirace.
Skutecné riziko miiZe byt velmi proménlivé, pokud uzaviete pozici pied exspiraci, a
navratnost miize byt niZsi, nezZ pokud byste pozici drZeli az do exspirace. Nékteré
terminové kontrakty a strategie maji omezené riziko, ale jiné mohou byt vysoce
rizikové. Hodnotu terminového kontraktu mohou vyznamné ovlivnit rizné udalosti,
jako je predc¢asné uzavreni pozice.

. Souhrnny indikator rizika je pomtcka ukazujici uroven rizika u tohoto produktu v porovnani s jinymi. Uvadi, s jakou
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pravdépodobnosti dojde u produktu k finan¢ni ztraté v disledku pohybti na trzich. Tento produkt je Kklasifikovan 7 body ze 7, coz je
Za urcitych okolnosti miize tento produkt vystavit retailového investora neomezenému ruceni. Jedna se o slozity produkt a
pravdépodobné je vhodny pouze pro ty nejzkusenéjsi investory s nejpropracovanéjsimi metodami a nejhlubsimi znalostmi.

Za urcitych okolnosti miZe byt poZadovano, abyste ztraty vynahradili dal$imi platbami. Pfipadna ztrata miize celkové vyrazné
prevysit investovanou ¢astku.

Tento produkt nijak nezajistuje vykonnost na trhu, takZe miiZete ptijit o ¢ast investice ¢i o celou jeji vysi.

Pokud vam clearingova organizace nebo kterykoli prostfednik nebude moci zaplatit dluznou ¢astku, mtizete ptijit o celou investici.
Pomér rizika a vynosti terminového kontraktu zavisi na jeho podminkach, ale zahrnuje rovnéz nasledujici aspekty:
Kupujici @ Kupujici strana terminového kontraktu na zemédélskou komoditu mtize utrpét jakoukoli ztratu az na nulovou trzni
cenu. Ztrata odpovidd nakupni cené po odecteni zavérecné ceny prodeje (nebo trzni hodnoty v okamziku plnéni) a pricteni
veskerych transakénich nakladd.

Prodavajici @ Prodavajici strana terminového kontraktu na zemédélskou komoditu miZe na rostoucim trhu utrpét neomezenou
ztratu. Ztrata odpovida zavérecné cené nakupu (nebo trzni hodnoté v okamziku plnéni) po odecteni prodejni ceny a pric¢teni
veskerych transakénich naklada.

Nakupovani a prodavani terminovych kontrakta vyZaduje hluboké znalosti o produktu.

Pokud budete v pozici, kterd nebude uzaviena do zac¢atku lhiity pro ozndmeni, miiZe byt poZadovano, abyste provedli ¢i pirevzali
pIlnéni v ramci kontraktu. V takovém pripadé budete k dokonceni plnéni prifazeni jinému tcastnikovi trhu. Musite zajistit vSe
potirebné k provedeni ¢i prevzeti plnéni, ponesete veskeré souvisejici ndklady a vydaje vCetné zajisténi skladovani a nutnych
certifikaci a musite uhradit veskeré poplatky za uskladnéni, manipulaci a inspekci, vaZeni, tFidéni a certifikace.

Transakce v ramci terminovych kontraktli na zemédélské komodity mohou vyuzivat vysokou miru pakového efektu, protoze
vychozi ¢astka marze nutna k otevieni pozice je v poméru k hodnoté kontraktu nizka. I relativné maly pohyb na trhu tak miZe mit
velky dopad na marzi, kterou jste vlozili. Pokud trh pljde proti vasi pozici, miZe byt nutné vkladat dalsi prostredky jako varia¢ni
marzi alesponi jednou denné. V disledku pohybti na trhu muzete ptijit o celou vloZenou vychozi a variaéni marzi ¢i jeji ¢ast. Pokud
nesplnite pozadavek doplnéni marze ve stanoveném terminu, mtize byt vase pozice zlikvidovana se ztratou, piipadné s naklady pro
vas.

Pozice v ramci terminovych kontraktd na zemédélské komodity podléhaji rizikiim likvidity v tom smyslu, Ze moZnost uzav¥it pozici
pied poslednim obchodnim dnem zavisi na moznosti vstupu do opacné pozice na trhu za ucasti jinych tGcastniki trhu v dany
okamzik. Na strané burzy ani jiné osoby neni zavazek do takovychto opacnych transakci vstupovat. Tyto uzaviraci transakce dale
nemusi byt k dispozici v poZadovaném case, pripadné k dispozici za priznivou cenu.

Cena terminového kontraktu na zemédélskou komoditu (a potencidl zisku ¢i ztraty) zavisi na nékolika faktorech, jako jsou spotova
cena podkladové zemédélské komodity, ndklady na uskladnéni, nédklady a vydaje tykajici se plnéni, iroven produkce zemédélské
komodity, mira obchodniho vyuziti zemédélské komodity, pocCasi a péstebni podminky, urokové miry, a dalsich
makroekonomickych podminkach.

Scénai‘e vykonnosti:

Tyto grafy znazornuji, jaky vykon by investice mohla mit. MiiZete je porovnat s grafy navratnosti jinych derivatovych produkti v jinych
hlavnich informac¢nich dokumentech. Uvedené grafy znazornuji rozpéti moznych vysledki a nejsou presnym udajem o tom, co mtzete
ziskat zpét. Zisk zavisi na tom, jak se bude vyvijet podkladové aktivum. Pro kazdou hodnotu podkladového aktiva znazornuji grafy, jaky
by byl zisk €i ztrata pro dany produkt. Vodorovna osa predstavuje rtizné mozné ceny podkladového aktiva k datu exspirace; svisla osa
predstavuje zisk nebo ztratu.

Uvedené scénaie nemusi zahrnovat vSechny naklady, které se plati poradciim ¢i brokerovi. Scénare nezohledriuji vasi osobni dafiovou
situaci, kterd mtize mit rovnéz vliv na vynosy.

Dlouha pozice terminového Transakce: Nakup terminového kontraktu na zemédélskou komoditu
kontraktu na zemédélskou Investice: Zadné, ale je nutna marze

komoditu: Marze: Vychozi marze (ptiblizné 6 % celkové hodnoty kontraktu) plus priibézna varia¢ni marze
. Trzni ocekavani: Rostouci trh. Nakup tohoto produktu vyjadfuje vasi domnénku, Ze cena
PRI EXSPIRACI podkladového aktiva poroste.
Vypocet zisku/ztraty: Zisk nebo ztrata pii exspiraci se vypocita takto:
Ztrdta Prvni krok: Odectéte od trzni ceny v okamziku plnéni smluvni cenu a vysledek vynasobte smluvnim
T Zisk mnoZstvim

Druhy Kkrok: Je-li vysledek prvniho kroku kladny, kupujici dosahl zisku. Je-1i vysledek prvniho kroku
zaporny, kupujici utrpél ztratu.

Charakteristiky zisku a ztraty:

Zisk: Neomezeny na rostoucim trhu (minus transakéni naklady)

Ztrata: Maximalni ztrata je neomezena az na nulovou trzni cenu (plus transakéni poplatky). Mizete
prijit o celou investici a miize byt vyzadovano, abyste provedli dalsi tthrady vyrazné pievysujici
hodnotu vychozi marze.

Bod zlomu: Bodu zlomu je dosaZeno, kdyZ je cena kontraktu stejna jako trzni hodnota pti plnéni, po
zohlednéni transak¢nich nakladu.




Kratka pozice terminového Transakce: Prodej terminového kontraktu na zemédélskou komoditu
kontraktu na zemédélskou Investice: Zadné, ale je nutna marze

komoditu: Marze: Vychozi marze (ptiblizné 6 % celkové hodnoty kontraktu) plus priibézna varia¢ni marze
. Trzni ocekavani: Klesajici trh. Prodej tohoto produktu vyjadfuje vasi domnénku, Ze cena
PRI EXSPIRACI podkladového aktiva bude klesat.

Vypocet zisku/ztraty: Zisk nebo ztrata pti exspiraci se vypocita takto:

Prvni krok: od ceny kontraktu odectéte trzni hodnotu v okamziku plnéni a vynasobte smluvnim
n mnozstvim.

+_ Druhy krok: Je-li vysledek prvniho kroku kladny, prodejce dosahl zisku. Je-li vysledek prvniho kroku
zaporny, prodejce utrpél ztratu.

Charakteristiky zisku a ztraty:

0 Zisk: Neomezeny az na nulovou trzni cenu (minus transak¢ni naklady)

i Ztrata: Ztrita je neomezend na rostoucim trhu (plus transakéni naklady). MizZete prijit o celou
investici a mlze byt vyZadovano, abyste provedli dalsi ihrady vyrazné prevysujici thradu vychozi
marze.

= Bod zlomu: Bodu zlomu je dosazeno, kdyZ je cena kontraktu stejna jako trzni hodnota pti plnéni, po
zohlednéni transak¢nich nakladd.

Co se stane, pokud IFUS nemiiZe vyplacet?

Spole¢nost ICE Futures U.S. nemda v souvislosti s investici platebni povinnost. U terminovych kontrakti na zemédélské komodity
obchodovanych na burze ICE Futures U.S. se provadi centrdlni clearing prostiednictvim spolecnosti ICE Clear US, Inc. Spole¢nost ICE
Clear US vSak neodpovida za provedeni ¢i prijeti plnéni v ramci kontraktd a nenese odpovédnost v pripadech, kdy ¢len clearingového
systému nebo jina osoba neprovede ¢i nepfijme plnéni. ICE Futures U.S. ani ICE Clear US nespadaji pod jurisdikci Zadného ze systémi
kompenzace ve financnich sluzbach v EU. V pripadé platebni neschopnosti spole¢nosti ICE Clear US nebo vaSeho clearingového
prostiednika mohou byt pro vasi pozici vyuzity postupy v pripadé platebni neschopnosti (v¢etné vypovézeni) podle pravidel IFUS nebo
pravidel spolec¢nosti ICE Clear US. V takovém pripadé budete vystaveni riziku finan¢ni ztraty. Dale v ptripadé, Ze strana, ke které jste
prifazeni pro Ucely plnéni, neprovede ¢i nepfijme plnéni podle smlouvy, musite proti takovémuto neplnéni prijmout napravna opatreni
vuci prislusné strané v souladu s pravidly IFUS a prislusnymi zakony a rovnéz jste v diisledku takovéhoto neplnéni vystaveni riziku ztraty.

Jaké jsou naklady?

Naklady v ¢ase a slozeni nakladi:

U transakci (vcetné oteviracich a uzaviracich transakci) v rdmci terminovych kontrakti na zemédélské komodity se hradi poplatky za
sménu, clearing a prevod Gétované Elentim clearingového systému, ktef je mohou fakturovat investorim. Uplny rozpis poplatki je k
dispozici na naSem webu https://www.theice.com/fees. Za pripadné poplatky za uskladnéni, manipulaci a inspekci, vazeni a certifikace,
které mohou poZzadovat tieti strany, budou odpovédni rovnéz drobni (retailovi) investori zamyslejici provést nebo prijmout plnéni. Dalsi
nebo souvisejici ndklady mohou retailovym investoriim uctovat brokefi nebo jini prostrednici podilejici se na retailové derivatové
transakci. Pro tento produkt nejsou Zadné opakované platby.

Jak dlouho mam pozici drZet? Je mozZné vybrat penize predcasné?

Pro tento produkt neni doporucena doba drZeni. Terminové kontrakty 1ze drzet az do exspirace (posledni obchodni den), ptipadné lze
pozice uzavrit kterykoli den aZ do posledniho obchodniho dne vcetné, v zavislosti na podminkach trhu. Zda se k tomuto kroku retailovy
investor rozhodne, ¢i nikoli, zavisi na jeho investi¢ni strategii a poméru rizika.
v" Dlouhou pozici v rdmci terminového kontraktu na zemédélské komodity lze uzaviit zadanim prodejniho piikazu na trhu
kterykoli obchodni den po dobu trvani terminového kontraktu.
v' Kratkou pozici v rAmci terminového kontraktu na zemédélské komodity lze uzaviit zadanim nakupniho p#ikazu na trhu
kterykoli obchodni den po dobu trvani terminového kontraktu.
Investori, ktefi chtéji i nadale udrzovat ekonomickou expozici vii¢i podkladové zemédélské komodité i po poslednim obchodnim dnu,
musi uzavtit stavajici pozici k poslednimu obchodnimu dnu ¢i difive a vstoupit do nové pozice v ramci terminového kontraktu na
zemeédélskou komoditu s pozdéj$im datem exspirace. Tento postup se oznacuje jako ,rolling“. Rolling pozic v rdmci terminovych
kontrakti s sebou nese naklady a riziko ztraty v zavislosti na aktualnich trznich podminkach.

Jak 1ze podat stiznost?

Retailovi investori sméruji pripadné stiznosti brokerovi nebo prostfednikovi, se kterym maji smluvni vztah v souvislosti s timto
produktem, nebo oddéleni regulace trhu ICE Futures U.S. na adresu Compliance-US@theice.com.

Dalsi relevantni udaje

Burza IFUS vypracovala tento dokument za Ucelem poskytnuti efektivnéjstho zdkladu pro dodrzovani natizeni (EU) 1286/2014
(,narizeni PRIIP“) pro ¢leny a tucastniky obchodovani na burze. V mife pripustné podle natizeni PRIIP odmita IFUS veskerou
odpovédnost za péci o obsah tohoto dokumentu a neposkytuje zadné zaruky, tvrzeni ani zavazky ohledné jeho presnosti. Burza IFUS
nezohlednila konkrétni okolnosti Zddného konkrétniho ,retailového investora“ (tento termin je definovan v nafizeni PRIIP) (,retailovi
investori v EHS"). Investoii v EHS by méli tento produkt obchodovat pouze na zakladé vlastniho vyhodnoceni rizik a méli by si zajistit
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vlastni finané¢ni, dafiové a pravni poradenstvi. Kazdy, kdo produkty, jichZ se tento dokument tyka, zpfistuptiuje investorim v EEA, musi
ovérit, zda je tento dokument dostate¢ny pro jejich tcely ¢i pro tcely jejich klientd, ptridat pripadné dalsi informace, které mohou byt
nutné pro jejich klienty, a vyhodnotit, jak jsou produkty obchodované na IFUS vhodné pro jejich klienty. IFUS neodpovida za kroky tietich
stran nabizejicich obchodovani s produkty IFUS a v maximalni mozné zakonné mire IFUS odmita veskerou odpovédnost v souvislosti s
produkty obchodovanymi na IFUS nabizenymi retailovym investorim v EHS takovouto tfeti stranou. IFUS neni ,tviircem produkti s
investi¢ni slozkou“ (tento termin je definovan v nafizeni PRIIP) v souvislosti s jakoukoli nabidkou retailovym investorim v EHS v
jakémkoli ¢lenském statu EHS, ve kterém neni fednim jazykem anglictina, ¢i jinak, pokud by pieloZeny hlavni informacni dokument v
urednim jazyce daného clenského statu EHS byl vyvésen na webu IFUS.




